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ELOSz0

Kedves Olvasdink!

Minden bizonnyal mar Onok is feltették ma-
guknak a kérdést minden évben; miért van
sziikség mindig az adotérvények modosita-
sara? A koltségvetési célok teljesitése mellett
az adminisztracid csokkentése is kijelentett
célja a kormanyzatnak. Az addzoktol érkezd
igényekrél azonban igen kevés szd esik. Az
addzobarat kornyezet felé vezetd Ut vélemé-
nyem szerint igen hosszl, de adétanacsado-
ként igyekeztiink a 2014. évi adotorvény val-
tozdsokban minél tdbb, az addzoktdl kozvet-
lendl érkez@ javaslatot kozvetiteni a dontés-
hozok felé. Minden bizonnyal 6riilni fognak a
cégek, hogy a szavuk eljutott a térvény-
alkotokhoz, és igy példdul a maddositdsok
hatdsara nem kell a tarsasagi add feltoltéssel
Osszefliggd automatikus blintetéssel szamol-
niuk az év végi arfolyammozgasok kapcsan.

Az Adohid Kdrbejartuk rovatdban, az ado-
rendszert érintd legfGbb valtozasokra helyez-
zlik a hangsulyt. Osszességében elmondhatd,
hogy az Uj szabdlyok a kordbbi évektll
eltér6en most nem tartalmaznak gyokeres
maodositdsokat.

Az altalanos forgalmi adot érint6 2014. évi
legfontosabb valtozasokat - kiemelve az add-
torvény valtozasok kozil - Adéhidon rovatunk-
ban kilén mutatjuk be Olvasdinknak. Jd tudni
rovatunkban pedig a csaladi jarulékkedvez-
mény szabalyait ismertetjik egy gyakorlati
példan keresztiil.

Reméljik, hogy az Adohid jelenlegi szdma
Olvasoink segitségére lesz, és hasznos Gssze-
foglalast ad a jellemzéen az UGjév els6
napjatol hatalyba ép6 addvaltozasokrol.
Ertelmezési kérdéseikkel tovabbra is fordul-
janak bizalommal munkatarsainkhoz a kiad-
vanyunk utolsd oldaldn taldlhatd elérhetd-
ségeken.

Tisztelettel:

Lambert Zoltan
tgyvezetd
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Foreword

Dear Readers,

You have surely asked yourselves the question
why taxation legislation has to be amended
every year? In addition to meeting budgetary
objectives, it is the Government's declared
aim to cut administration. However, not much
is said about requests received from taxpayers.
In my opinion, the road to a taxpayer-friendly
environment is long one. However, we as tax
advisers endeavoured to communicate as many
direct recommendations from taxpayers as
possible to the policymakers during amend-
ments to the 2014 tax laws. We are certain
companies will be happy to hear their words
have been forwarded to the legislators, and
so the amendments mean they do not have to
automatically expect penalties related to top-
ping-up their corporate tax payments follow-
ing changes to year-end exchange rates.

In the We've checked it out column of the Tax
Bridge, we highlight the major changes affect-
ing the tax system. In short, the new regula-
tions do not contain any fundamental amend-
ments, unlike those in previous years.

Key changes affecting value added tax in
2014 - highlighted among the amendments
to the tax laws - are presented separately to
our readers in the On the tax bridge column.
We discuss the rules of family contribution relief
in the Good to know column by means of a
practical example.

We hope that the current edition of Tax Bridge
will again be of use to our readers, and will
be useful in summing up the amendments to
taxes that typically take effect from the first
day of the new year. Should you have any
questions, please do not hesitate to contact
our team of experts using the information on
the last page.

Yours sincerely,

Zoltan Lambert
Managing Director
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ADOHIDON | ON THE TAX BRIDGE

Az I:\LTALAI\JOS FORGALMI ADOT ERINTO LEGFONTOSABB
2014-ES VALTOZASOK

A Parlament altal elfogadott, az altalanos forgalmi adcét érintd
2014-es valtozasokrdl 3ltaldnossagban elmondhatd, hogy
féként pontositasokat, illetve egyszeriisitéseket tartalmaznak.
Az addzok széles kirét leginkabb érintd valtozdsokat az alabbi-

akban foglaltuk 6ssze.

Az elfogadott javaslat az afa vonatkozasaban a korabbiakhoz képest
jobban 6sszhangba hozza az iddszakos elszamolas ala esé ligyletek
teljesitési id6pontjat az EU Iranyelv rendelkezéseivel: altalanos eset-
ben az ilyen Ugyletek teljesitési id6pontja a fizetési esedékesség
helyett az elszdmolasi idGszak utolsd napja lesz. Ett6l eltérGen, tovabbra
is az ellenérték megtéritésének esedékessége marad a teljesitési
idépont, amennyiben az idGszakos elszamolasra telekommunikacids
szolgdltatdsok esetében illetve a Ptk. szerinti kdzszolgaltatasi
szerzGdés alapjan kerll sor, vagy az ilyen szolgaltatasok ellenértékét
hatarozott idGszakra allapitjak meg. A mddositas 2014. julius 1-t6l lép
hatalyba, és csak olyan, 2014. junius 30-at kdvetd elszamolasi idGszakra
kell alkalmazni, amely tekintetében a fizetési esedékesség 2014.
junius 30-at kovetd idGpont.

A gyakorlatot érint6 tovabbi fontos, az elébbiekbdl kdvetkezd valtozas,
hogy amennyiben az idGszakos elszamolds egy jovGbeni idszakra
vonatkozik, de a pénzligyi teljesités az elszdmolasi idGszak utolsd
napja, mint teljesités idépontja elétt megtortént, (igy az lgyletre az
elélegre vonatkozo szabalyokat kell alkalmazni.

Tovabbi valtozds az afa szabalyozdsban az addalap utdlagos
csokkenésére vonatkozo rendelkezések Ujraszabalyozasa, mely ered-
ményeképpen az eddigi szabalyokat egyszeriibb, egységesebb for-
maban tartalmazza a térvény. Fontos Uj elem azonban, hogy bizonyos
feltételek mellett az addalap utélag akkor is csokkenthetd, ha az
addalany promacids céllal pénzt térit vissza olyan addalany vagy nem
addalany részére, aki a pénzvisszatéritésre jogositd terméket, szolgal-
tatast nem kozvetlenll az addalanytdl, hanem az eladasi lanc kdzbensd
szereplGjétél szerezte be (példaul egy gyarté-nagykereskedd-kis-
kereskedd lancban).

A termékexporthoz kapcsolddd lényeges valtozas, hogy azokban az
esetekben, amikor a termékexportra vonatkozd mentességet a
Kozosségen kiviilre torténd kiléptetés 90 napos hataridejének lejarta
miatt nem lehet alkalmazni, és addkdtelessé valt az értékesités, az
addzé jogosult lesz a fizetendd 4fa utdlagos csokkentésére, ha a ter-
mek az értékesitést kdvetd 90. napon tul és a 360. napon beliil mégis
elhagyja a K6zossegq teriiletét.

Az (j jogszabaly az EU 2013/43/EU Irdnyelve alapjan 2014. junius 30.
helyett 2018. december 31-ig kiterjeszti a forditott addzas alkalmaz-
hatosagat az egyes mezdgazdasagi termékekre vonatkozoan.
Tovabba, az Afa tdrvény 2014. januartdl a belféldi forditott addzas
szabalyait irja el az ingatlannal kapcsolatos, az épitési hatosagi
tudomasulvételi eljarashoz kotott munkakra is.

Az Afa tdrvény a feketegazdasag visszaszoritdsa érdekében ked-
vezményes, 5%-0s afa kulcsot vezet be egyes sertéstermékekre
vonatkozoan 2014. januar 1-jétél.

KEY CHANGES TO VALUE ADDED TAX IN 2014

Generally speaking, the 2014 amendments to value added tax
adopted by Parliament mainly contain clarifications and simplifi-
cations. We have summarised the most important changes
affecting the vast majority of taxpayers as follows.

Compared to the previous one, the approved draft act in relation to
value added tax better harmonises the performance date of periodically
settled transactions with the provisions of the EU Directive: in general,
the performance date of such transactions will be the last day of the
settlement period instead of the due date for payment. By contrast, the
due date for payment of the consideration is still the performance date
if transactions pertaining to telecommunication services or based on a
public utility contract in harmony with the Civil Code are settled periodi-
cally, or if the consideration for such services is determined for a set
period. The amendment will take effect as of 1 July 2014 and only has
to be applied for settlement periods following 30 June 2014 where the
due date for payment is after 30 June 2014.

Another important practical change arising from the above is that if the
periodical settlement relates to a future period, but the financial per-
formance took place before the last day of the settlement period, as
the performance date, then the rules pertaining to advance payments
must be applied for the transaction.

Another change to VAT regulations is that provisions pertaining to the
subsequent decrease of the tax base have been re-defined, and conse-
quently, the law clarifies and standardises recent regulations.
However, an important new element is that under certain conditions
the tax base may also subsequently be decreased if the taxpayer reim-
burses money for promotional purposes to a taxpayer or a non-taxpayer
who purchased the product or service entitling a reimbursement not
directly from the taxpayer, but from an intermediate market player in
the sales chain (forinstance, in a manufacturer-wholesaler-retailer chain).

A significant change concerning exports is when the product export
exemption does not apply because the 90-day deadline stipulated for
exporting outside the European Union was exceeded and the supply
became subject to taxation; in this case the taxpayer will be entitled to
subsequently decrease the VAT payable if the product leaves the
European Union between 90 and 360 days after it was sold.

Based on Council Directive 2013/43/EU, the new law extends the period
to apply reverse charge taxation on certain agricultural products from
30 June 2014 to 31 December 2018. Additionally, from January 2014
the Act on VAT prescribes the rules of domestic reverse charge taxation
for acknowledgement procedures by construction authorities related
to real property.

As of 1 January 2014, the Act on VAT introduces a preferential 5% VAT
rate on certain pork products in order to suppress the black economy.
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FONTOSABB 2014-ES ADOTORVENY-MODOSITASOK

Az aldbbiakban a Parlament altal elfogadott legfontosabb 2014-es
adotdrvény-valtozdsokat ismertetjiik adénemenként, kilén
kiemelve azon mddositasokat, amelyek a vallalatvezeték, dontés-
hozék szamara is fontossaggal birnak.

Amit a cégvezetdknek is tudniuk kell:

Személyi jovedelemadad

»

v

Sportrendezvényre szl belépGjegy, bérlet személyi jovedelemadd
mentesen adhatd a munkavallalok szamara értékhatar nélkiil.

A munkaltatd altal lakascélt felhasznalasra nyudjthatd adomentes
vissza nem téritendd tamogatasok kore béviil a hitelintézettél vagy
korabbi munkaltatotdl felvett lakascéll hitel visszafizetéséhez, tor-
lesztéséhez nyujtott tAmogatassal.

Nem kell elézetesen bejelenteni az adohatdsagnal az elismert munka-
vallaloi értékpapir-juttatasi programot. A rendelkezés a torvény ki-
hirdetését kdvetd 30. napon (azaz mar december végén) hatalyba lép.

»

v

»

v

Térsasdgi ado

Bizonyos feltételekkel az addzo csokkentheti tarsasagi adoalapjat a
kapcsolt vallalkozdsa altal, sajat tevékenységi kérben végzett
kutatasi-fejlesztési tevékenység kozvetlen koltségével.
Abejelentésre jogositd részesedésszerzés mértéke a korabbi 30%-r6l
10%-ra csokken, mig a jogveszt6 bejelentési hataridd 60 naprol 75
napra né.

Uzletpolitikai céllal igénybevett éttermi szolgaltatds a bankkartyas
fizetéskor kapott nyugta alapjan elismert koltségnek mindsiil.
Latvany-csapatsport és el6ado-mlivészi szervezetek tdmogatdsa
esetén fizetendd kiegészitd tdmogatas szabalyai valtoznak.

»

v

»

v

»

v

»

v

Addzas rendje

Az addhatdsagi ellendrzés mar az adozd altal hasznalt szoftverek
ellendrzésére is kiterjedhet. A megbizolevél mar elektronikusan is
kézbesithetd lesz julius 1-jétél. A feltételes adomegallapitasi kérelem
szabalyai egyszer(isodnek.

»

v

Egyéb
» USD-ben torténd konyvvezetésre kilon feltételek nélkiil lehetGség lesz.

» Valtozasok lesznek a gazdéalkodd szervezetek tigyleteinek illeték-
kotelezettségében.
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MAJOR TAX LEGISLATION AMENDMENTS 2014

Below we have provided information on the major tax legislation
amendments adopted by Parliament for 2014, broken down by tax
type, with a particular emphasis on modifications important to
company executives and decision-makers.

What company executives definitely need to know:

Personal income tax

»

X

X

Tickets and season passes to sports events may be given to employees
free of personal income tax with no limit on value.

The scope of tax-free, non-refundable grants that may be given by
employers for housing purposes will be expanded by grants to help
repay or pay the instalments of housing loans taken out from credit
institutions or a previous employer.

Recognised employee stock ownership programmes do not need to
be reported to the tax authority in advance. This provision will be-
come effective on the 30™ day after the promulgation of the Act (i.e.
at the end of December).

Corporate tax

»

¥

¥

X

Under certain conditions the taxpayer may reduce its corporate tax
base with the direct cost of research and development performed by
arelated party as part of its own activity.

The size of an acquired business share eligible for registration is
reduced from 30% to 10%, while the registration deadline increases
from 60 to 75 days. Failure to meet the deadline results in a lapse of
any claim.

Restaurant services used for business purposes will qualify as recog-
nised costs based on receipts received upon payment by credit card.
In the event of support given to spectator team sports and perform-
ing artist organisations, the rules for paying auxiliary grants are to
change.

System of taxation

»

Tax authority inspections may now also include checking the soft-
ware used by the taxpayer. Engagement letters can be delivered
electronically too from 1 July. The rules of conditional tax assess-
ment requests will be simplified.

Other

»

»

Bookkeeping in USD will be permitted without specific conditions.
The duty liabilities on transactions of business organisations will
change.
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Személyi jovedelemadd
Biztositdsok fogalmi valtozasai

Az elfogadott mddositas tovabb pontositja a biztositdsokkal kapcso-
latos rendelkezéseket. Ennek értelmében valtozik a kockazati biztositas
fogalma, pontositasra keriil a dijfizetés adomentességi rendelkezése,
a kamatjovedelemmel kapcsolatos szabalyozas, illetve a teljes életre
sz0l0 biztositasok addkotelezettsége is.

Rendelkezés az addrdl - 6nkéntes pénztarak és nyugdijbiztositds

Az dnkéntes kolcsonOs pénztari nyilatkozat alapjan érvényesithetd
kedvezmény mértéke valtozatlanul 20%, de maximalisan 150 ezer
forint lesz fliggetleniil attél, hogy a magdnszemély mikor tolti be az
iranyadd Gregségi-nyugdijkorhatart.

A modositas értelmében 2014-t6l az addzd az lizleti nyugdijbiztositasi
szerzGdésre befizetett 6sszeg 20%-rol, maximum 130 ezer forintrél is
rendelkezhet az éves addbevalldsban. A torvény a nyugdijbiztositast
olyan életbiztositasként hatarozza meg, ahol a biztositoi teljesitést a
biztositott haldla, nyugdijszolgaltatasra vald jogosultsdg megszerzése,
az egészségi allapot legaldbb 40%-os karosodasa, illetve a szerzddés
létrejottekor érvényes Oregségi nyugdijkorhatar biztositott altali
betéltése valtja ki. Fontos eldirds, hogy az (j kedvezmény a 2013.
december 31. utdn megkotott szerzGdések esetén érvényes (és a
kordbban megkotott szerz6dések madositasaval létrejovo nyugdijbiz-
tositasi-szerz6dések esetén sem vehetd igénybe).

Az addhatdsag altal dtutalt 6sszeg az onkéntes pénztari, a nyugdij-els-
takarékossagi és a nyugdij-biztositasi rendelkezési nyilatkozat egyidej(i-
sége esetén sem haladhatja meg a 280 ezer forintot.

Kamatkedvezménybdl szérmazo jovedelem, adomentes juttatds

A modositas értelmében nem kell kamatkedvezménybdl szarmazd
jovedelmet megallapitani a pénziigyi intézmények 4ltal fliggetlen fél-
nek Uzletszer(ien nyujtott hitel, kolcson vonatkozasaban, amely az
ados fizetGképességének helyreallitasat vagy megGrzését szolgalja.

Utalvany, készpénzhelyettesiti-fizetési eszkoz

Az Uj szabalyozas az utalvanyok, készpénz-helyettesitd fizetési esz-
kozOk korébdl kizarja a visszavalthatd utalvanyokat, igy sem ado-
mentesen, sem egyes meghatarozott juttatasként vagy béren kivili
juttatasként adokotelesen nem adhatodak ilyen utalvanyok. Amennyiben
visszavalthatd utalvanyt kap a munkavallalé munkaltatdjatdl, az
munkaviszonybdl szarmazd jovedelem lesz.

oy

Sportrendezvényre szolo belépdjegy

Juttatotdl és Gsszeghatartdl fliggetlenil adomentesen adhatd a
sportrél szolo torvény hatdlya ald tartozd sportrendezvényre szold
belépGjeqgy, bérlet. Eddig a kifizetd (munkaltatd) maximum 50 ezer
forint értékben adhatott ilyen juttatast. Nem véltozott, hogy a kifizetd
tovabbra is csak 50 ezer forintos 0sszegig adhat a maganszemélynek
jegyet, bérletet kulturalis szolgaltatas igénybevételére.

Uzletpolitikai céld juttatds kiilféldi személytdl

A madositas értelmében mar nem csak kifizet, hanem kifizetének
nem minG@sild kialfoldi személy is adhat maganszemélynek széles kor-
ben meghirdetett kampany keretében arengedményt, aru vagy szol-
galtatas vasarldsdhoz kapcsolddd mas kedvezményt vagy arumintat.
A rendelkezés visszamenGleg, az adomegallapitashoz valo jog elévii-
lési idején beliil alkalmazhato.

Personal income tax
Changes to insurance concepts

The adopted amendment further clarifies provisions pertaining to
insurance. Accordingly, the concept of risk insurance is changing, while
the tax exemption provision for premium payments as well as the rules
on interest income and the tax liability of life-long insurance will be
worded more accurately too.

Provisions on tax - voluntary funds and pension insurance

The size of relief available based on a voluntary mutual fund declara-
tion will continue to be 20%, but no more than HUF 150,000, regardless
when the private individual reaches the statutory pension age.

Pursuant to the amendment, in their annual tax return from 2014 tax-
payers may dispose of 20% or a maximum of HUF 130,000 of the
amount paid into business pension insurance contracts. The Act defines
pension insurance as life insurance where the insurer's service is trig-
gered by the death of the insured party, becoming entitled to pension
services, at least a 40% deterioration in health, or, when the insured
person reaches the pension age in force upon the conclusion of the
contract. An important provision is that the new relief is valid for con-
tracts executed after 31 December 2013 (and may not be used for pen-
sion fund contracts concluded by amending previous contracts).

The amount transferred by the tax authority may not exceed HUF
280,000, even if the voluntary fund, the pension savings and the pen-
sion insurance disposal declaration are submitted at the same time.

Income from discounted interest rates and tax-free benefits

Pursuant to the amendment, no income from discounted interest rates
must be assessed in relation to credits and loans extended by financial
institutions to independent parties in a business-like manner, which
are designed to restore or maintain a borrower's solvency.

Vouchers, cash substitutes

The new reqgulation excludes redeemable vouchers from the scope of
vouchers and cash substitutes, therefore no such vouchers may be given
tax-free or even taxed at the payer as certain defined benefits or as
fringe-benefits. If employees receive redeemable vouchers from their
employer, they will qualify as income from employment.

Tickets to sports events

Regardless of the provider and the amount, tickets and season passes
to sports events subject to the Act on Sports may be given free of tax.
The payer (employer) has been able to give such fringe benefits up to
a maximum of HUF 50,000 so far. The payer can still only give tickets
and season passes to private individuals for cultural events up to a limit
of HUF 50,000.

Business policy benefits from foreign payers

Pursuant to the amendment, not only payers but also foreign compa-
nies who do not qualify as payers from a tax perspective may give dis-
counts publicised in large-scale campaigns, other discounts related to
the purchase of goods or services or product samples to private indi-
viduals. The provision may be applied retrospectively within the limita-
tion period for the tax assessment right.
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Kamatjovedelem

A modositas értelmében, ha a kamatjévedelem olyan vagyoni érték
(pl. nyereménybetétre kisorsolt targynyeremény vagy értékpapir),
amelybdl az add levonasa nem lehetséges, az add alapja a vagyoni
érték szokasos piaci értékének 1,28-szorosa, amennyiben a kamat-
jovedelmet egészségiigyi hozzajarulas is terheli.

Targyévi munkabér addévet kivetd kifizetése

A mddositast megel6zGen a kovetkezd év januar 15-ig kifizetett

jovedelem még az elGzE évre vonatkozo jovedelemnek mindsilt. Ez a
hataridd a torvénymadositas kovetkeztében januar 10-re modosul.

Tartds befektetési szamla

Tartos befektetési szerzGdésben szerepld értékpapir atalakitasa, kicse-
rélése esetén a maganszemélyeknek 2013-ban még nyilatkozniuk kel-
lett arrdl, ha a megszerzett Uj értékpapirt vagy az annak helyébe 1ép4
pénzeszkozt tartds befektetési szamlan kivantak elhelyezni. Az elfo-
gadott mddositas értelmében ilyen nyilatkozat mar nem sziikséges,
elegendd az, hogy a kapott pénzeszkdz 15 napon beliil elhelyezésre
keriil a befektetési szamlan, igy a lekotési idGszak nem szakad meg.
A lekotési idGszak tovabba abban az esetben sem szakad meg, ha a
maganszemeély masik befektetési szolgaltatéhoz viszi a pénzeszkozeit.

Kiilféldi el6addmiivészek addztatasa

Az a kilfoldi illetGséqli el6addmlivész (énekes, szinész, tancmvész,
zenész), aki barmely 12 hdénapos idGszakban legfeljebb 183 napot
tartdzkodik Magyarorszagon, és jovedelme nem kifizet6t6l szarmazik,
eqgy Uj, egyszer(sitett addalap-megallapitast alkalmazhat vélasztasa
szerint, abban az esetben, ha magyarorszagi adokotelezettsége kelet-
kezik. Amennyiben a belféldon addztathatd jovedelme meghaladja a
200 ezer forintot, a bevétel 70%-a minGsil adokoteles jovedelemnek
(200 ezer forint alatt nem kell a bevételbél jovedelmet megallapitani).
Az ad6t az el6add Magyarorszagrol torténd tavozasaig koteles beval-
lani és megfizetni (ehhez addazonosito jel nem sziikséges).

S

Tarsasagi ado

Kapcsolt véllalkozds kutatds-fejlesztési tevékenysége

2014-t6l a tarsasagi adodalap cstkkenthet6 a kapcsolt fél 4ltal, sajat
tevékenységi korben végzett kutatasi-fejlesztési tevékenységének
kozvetlen koltségével, amennyiben a kapcsolt fél ezt a kedvezményt
még nem érvényesitette. Ennek feltétele, hogy a tevékenység kapcso-
l6djon az addzd és kapcsolt vallalkozasa bevételszerz tevékeny-
ségéhez, valamint az addzé rendelkezzen a kapcsolt vallalkozas nyi-
latkozataval a kapcsolt fél sajat tevékenységi korében végzett kutatas-
fejlesztési tevékenysége kdzvetlen kéltségének Gsszegérdl.

6 WTS Klient. A hid.

Interest income

Pursuant to the amendment, if interest income is a financial asset (for
instance, a prize drawn as a prize deposit, or a security) from which no
tax can be deducted, the tax base is 1.28 times the ordinary fair value
of the financial asset if the health care contribution liability also applies
to the interest income.

Current year wages paid after the tax year

Priorto the amendment, income paid up to 15 January of the following
year qualified as income pertaining to the previous year. This deadline
is modified to 10 January due to the amendment of the law.

Long-term investment account

If a security in a long-term investment contract is converted or swapped,
private individuals had to make a statement in 2013 whether they
wanted to deposit the newly acquired security or the liquid asset
replacing the same in a long-term investment account. Pursuant to the
adopted amendment, no such statement is required any longer, the
liquid asset received merely has to be deposited in the investment
account within 15 days so the fixed deposit period is continuous.
Furthermore, this period will not be broken either if the private indi-
vidual takes the liquid assets to another investment service provider.

Taxation of foreign performing artists

A performing artist (singer, actor, dancer, musician) who is a foreign
tax resident and spends a maximum of 183 days out of any 12-month
period in Hungary, and their income is not derived from a payer, may
apply a new and simplified tax base assessment of their choice if they
have any tax liability in Hungary. If their income taxable in Hungary
exceeds HUF 200,000, 70% of such revenue qualifies as taxable income
(no income has to be assessed based on revenue less than HUF
200,000). The performing artist shall declare and pay their tax by the
time they leave Hungary (no tax number is required).

Corporate tax
Research and development activity of related parties

As of 2014, taxpayers may lower their corporate tax base with the
direct costs of research and development activity carried out by a related
party, if the related party has not used such relief so far. This requires
that the activity be related to the income-generating activity of the tax-
payer and its related company, and that the taxpayer has its related
company's statement on the amount of direct costs of research and
development performed as part of its own activity.

Finding non-significant errors

Rules pertaining to self-revisions are changing: non-significant errors (in
the event of differences in favour of the taxpayer) may be considered (at
the taxpayer's discretion) without a self-revision when assessing the tax
base of the tax year.

Entertainment

One favourable change is if the costs of restaurant services used for
business purposes are paid by bank card or credit card, the cost shall
qualify as a recognised cost from the point of view of corporate tax if
there is a receipt received upon payment.
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Nem jelentds Gsszeg(i hiba feltarasa

Valtoznak az 6nellendrzésre vonatkozd szabalyok, melynek értelmében
a nem jelentds Gsszegli hiba (az addalany javara feltart kilonbozet
esetén) az addévi adoalap megallapitasanal, onellendrzés nélkil
vehetd figyelembe (az addzd valasztasa esetén).

Reprezentdcid

KedvezG modositds, hogy amennyiben az lzletpolitikai céllal igénybe
vett éttermi szolgaltatas koltségét bankkartyaval, hitelkartyaval fizetik
ki, az elszamolt koltség a fizetéskor kapott nyugta esetén is elismert
koltségnek mindsil tarsasagi add szempontbol.

Telephely

Fontos valtozas, hogy a kilfoldi személyt telephellyel rendelkezének
kell tekinteni ingatlan értékesitése esetén.

KKV hitelszerzddések

A moddositas értelmében a kis- és kozepes vallalkozasnak minGsild
addzdk altal targyi eszkdz beruhazas érdekében 2013. december 31.
utdn felvett hitelek kamata utdn érvényesithet6 adokedvezmény
mértéke a kordbbi 40% helyett 60%-ra emelkedik.

Ingatlannal rendelkezd tarsasag

Az ingatlannal rendelkezd tarsasdg fogalmi meghatdrozasa a
modositas alapjan gy valtozik, hogy a beszamoldban kimutatott
eszkozok piaci értéke helyett azok mérlegforduld-napi kdnyv szerinti
értékét szitkséges vizsgalni.

Latvany-csapatsportok €s el6ado-mivészi szervezetek felé fizetendd
kiegészitd tamogatds

A torvénymaodositassal a kiegészitd tdmogatasok rendszere mar nem
csak a latvany-csapatsport tdmogatasok esetén, hanem a film- és el6-
addé-mivészeti tdmogatasok esetében is alkalmazandod. Ennek mér-
téke az adott tdmogatas 10/19%-o0s adodkulccsal szamitott értékének
75%-3, melyet az addz6 koteles Ujabb tamogatas formajaban a tor-
vényben meghatdrozott jogosult részére megfizetni. A kiegészitd
tdmogatas dsszege nem minGsiil a vallalkozas érdekében felmeriilt,
elismert kéltségnek. Tovabbi mddositds, hogy a latvany-csapatsport
tdmogatasdhoz kapcsolddd addkedvezményt az addzdk hat év alatt
érvényesithetik (mar a 2013. év végén nydjtott tamogatasokra is
vonatkozoan).

Tarsadalombiztositas
Harmadik orszagbeli magdnszemélyek biztositdsa

Meghosszabbodik a Magyarorszagra kikiildott harmadik orszagbeli
munkavallalékra vonatkozdan rogzitett azon idGtartam, amely biz-
tositja, hogy a kikildott munkavallalok jarulékmentesen foglalkoz-
tathatdék Magyarorszagon. A 2013. januar 1. el6tt megkezdett ilyen
kikiildetésekre is igaz, hogy a biztositasi kotelezettség legkorabban
2015. januadr 1-jével jon Létre.

A madositas értelmében harmadik orszdg allampolgara két évnél
hosszabb magyarorszagi munkavégzés esetén csak akkor mentesiil a
jarulékfizetési kotelezettség aldl, ha a munkavégzés meghosszabbi-
tdsa elére nem lathatd ok miatt kovetkezik be, és a hosszabbitasi
korilmény a munkavégzés kezdetét kdvetd egy év utdn merdl fel,
melyet a munkavallalé 8 napon belil az adéhatésagnak bejelent.
A fenti mddositasok azonban nem vonatkoznak a szocialis hozza-
jarulasi ado fizetési kotelezettségre.

Permanent establishment

An important change is that a foreign individual must be regarded to
have a permanent establishment from a corporate tax perspective
upon the sale of a real property.

SME credit agreements

Pursuant to the amendment, the size of the tax relief on the interest of
credits taken out by taxpayers qualifying as small or medium-sized
enterprises subsequent to 31 December 2013 for investing in tangible
assets shall increase from 40% to 60%.

Companies with real estate

Based on the amendment, the conceptual definition of companies
with real estate will change so that the carrying amount of assets
recognised in the financial statements on the balance sheet date shall
be examined instead of their fair value.

Auxiliary grants payable to spectator team sports and performing artist
organisations

By virtue of the amendment, the system of auxiliary grants is appli-
cable not only for grants to spectator team sports but also to film and
performing artists' grants. The size of such auxiliary grants shall be 75%
of the value of the particular grant calculated using a 10/19% tax rate,
which the taxpayeris obliged to pay, in the form of an additional grant,
to the entitled party specified by law. The amounts of auxiliary grants
shall not qualify as a recognised cost incurred for the benefit of the
business. An additional change is that taxpayers may use tax reliefs
connected to supporting spectator team sports within a period of six
years (including grants extended at the end of 2013).

Social security
Insuring private individuals from third countries

The period during which assigned employees can be employed contri-
bution-free in Hungary is extended. For assignments commenced prior
to 1 January 2013 as well, the social security obligation will arise no
earlier than 1 January 2015.

Pursuant to the amendment, any citizen of a third country working for
more than two years in Hungary will be free and exempt from the obli-
gation to pay contributions only if their work is extended for an unfore-
seen reason and the condition for such extension arose one year after
such individual started working; this situation must be reported by the
employee to the tax authority within 8 days. However, the afore-men-
tioned amendments do not affect the obligation to pay social contribu-
tion tax.

Social contribution tax

In terms of the social contribution tax relief for businesses operating in
free enterprise zones, the domicile requirement for the beneficiary's
employees can also be satisfied if the employee lives in a free business
zone situated 20 km from the free business zone of the employer's
registered office for a period of at least six months, or in the same
micro-region where the employer does business.
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Szocialis hozzajarulasi ado

A szabad véllalkozasi zondkban miikodd vallalkozasok szocialis hozza-
jarulasi adokedvezményére vonatkozoan a kedvezményezett munka-
vallaléra elGirt lakohely feltétel Ugy is teljesiilhet, ha a munkavallald
mar legaldbb hat hdnapja a munkaltatd székhelye szerinti szabad val-
lalkozasi z6natol 20 km-re levd szabad vallalkozasi zonaban vagy
ugyanabban a kistérségben lakik, ahol a munkaltatdja mdkadik.

Ad06zas rendjérdl szolo torvény
Onellendrzés

A maodositas lehetbvé teszi az esedékesség elétt benyujtott bevallasok
esedékesség elGtti Onellendrzését.

Addhatdsagi ellendrzés valtozasa

Az addhatdsdg az ellendrzés soran a nyilvantartasok vezetéséhez alkal-
mazott szoftvereket, informatikai rendszereket is vizsgalhatja. 2014.
julius 1-jét6l hatalyos rendelkezés, hogy a megbizdlevél elektroniku-
san is kézbesithetd lesz.

Feltételes adomegallapitds

Afeltételes adomegallapitas dijara vonatkozd szabalyok egyszeriisod-
nek, a hatdrozathozatalra vonatkozd hataridé kismértékben meg-
hosszabbodik és bevezetésre keriil az (n. elGzetes konzultacio
intézménye.

Addeldleg-kiegészités

A Parlament elfogadta az addelbleg-kiegészitésre (feltdltésre) vonat-
kozd, mar a 2013-as addévre is alkalmazandd modositast, melynek
értelmében a kotelezettség teljesitése soran az addelbleg-kiegészités
bevalldsanak napjan és a mérlegfordulénapon alkalmazott drfolyamok
kiilonbségébdl szarmazo kilénbozet nem képezi a mulasztasi birsag
alapjat.

Pénziigyi szervezetek kiilénaddja

A kiilénadot a pénziigyi szervezeteknek 2014-re vonatkozoan is meg
kell fizetni, valamint egyszeri teherként jelenik meg a 2013. december
31-i forduldnapon az &ltaldnos kockazati céltartalék eredménytarta-
lékba torténd atvezetett dsszegére fizetendd egyszeri 19%-0s ado,
melyet 2014. marcius 10-ig tarsasagi adokdtelezettségként kell beval-
lani és megfizetni.

8 wrsKlient. A hid.

Act on the Rules of Taxation
Self-revision

According to the amendment, self-revisions of tax returns submitted
before the due date are now permitted before the due date.

Changes to tax authority inspections

During an inspection, the tax authority may inspect items of software
and information technology systems used for bookkeeping. A provision
effective as of 1 July 2014 stipulates that engagement letters can be
delivered electronically too.

Conditional tax assessment

Rules pertaining to the fees for conditional tax assessments have been
simplified; the deadline for passing resolutions has been extended
slightly, and the "preliminary consultation" concept has been intro-
duced.

Supplementing advance taxes

Parliament adopted the amendment on supplementing advance taxes
(top-up), whichis applicable for the 2013 tax year too. Accordingly, tax
top-up differences arising from a change in exchange rates applicable
on the date of advance tax supplement returns and those applicable on
the balance sheet date shall not be subject to default penalties.

Special tax for financial organisations

Financial organisations are obliged to pay a special tax for 2014 too.
There is also a one-off 19% tax payable on the amount of general risk
provision reclassified as a profit reserve on 31 December 2013, which
must be declared and paid as a corporate tax liability by 10 March
2014.

Income tax on energy suppliers

According to the amendment, taxpayers will be obliged to pay tax
advances from 2014. If the tax payable by taxpayers in the previous
year exceeded HUF 5 million, they will be obliged to pay tax advances
monthly or, if less than HUF 5 million, then quarterly.

Environmental product charge

The legal institution of a product tax warehouse will be introduced as
of 1 July 2014. Products subject to product tax can be stored or manu-
factured in the product tax warehouse without payment of the product
tax, and the product tax only has to be paid at the time of end use or
domestic sale. The new legal institution creates exemption from the
payment of product tax for the period of manufacture and sale.
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Energiaellatok jovedelemaddja

A modositas értelmében az addalanyok 2014-t6l addelbleg fizetésére
lesznek kotelezettek. Az addzoknak, amennyiben az el6z6 évi fize-
tend6 ad6 meghaladta az 5 millid Ft-ot, havonta, ellenkezd esetben

negyedévente kell addelbleget fizetnilk.
Kornyezetvédelmi termékdij

Uj jogintézményként bevezetésre keriil a termékdij raktar jogintéz-
ménye 2014. julius 1-jétol. A termékdij raktarban a termékeket termeék-
dij mentesen lehet elGallitani, készletezni, tarolni, és csak a végfel-
hasznalaskor vagy belfoldi forgalomba hozatalkor kell a termékdijat
megfizetni. Az Uj jogintézmény megteremti a gyartds és tovabb-
értékesités idGszakara vonatkozd termékdij-fizetés mentességét.

Illeték
Belféldi ingatlanvagyonnal rendelkezd tarsasdg

A mddositds megvaltoztatta a belféldi ingatlanvagyonnal rendelkezd
tarsasag fogalmat, melynek kovetkeztében visszterhes vagyonat-
ruhazasi illetéket kell fizetni a belféldi ingatlanvagyonnal rendelkezd
tarsasdg vagyoni betétjének megszerzése esetén, fliggetlenil a
megszerzett tarsasag cégjegyzékben feltiintetett fétevékenységétdl.
A tovabbiakban az a tarsasag lesz ingatlannal rendelkez6 tarsasag,
melynek a mérlegében az eszkozok Osszegébdl a belfoldon fekvd
ingatlanok értéke legaldbb 75%-ot tesz ki.

Maganszemélyek illetékmentessége

Az elfogadott mddositds illetékmentessé teszi a hazastarsak kozotti
ingyenes vagyonatruhazast, valamint a hazastarsi vagyonk6zosség
megsziintetésébdl szarmazd vagyonszerzést. Az elsG lakasszerzés
esetén a potlékmentes részletfizetésnél eltorlésre kerilt az életkorra
vonatkozé megkotés.

Gazdalkodo szervezetek kdzotti tranzakciok

Szigorodik a visszterhes vagyonatruhdazasi illeték targyat nem képezd
ingd vagyontargyak téritésmentes eszk0zatruhazas keretében térténd,
gazdalkodo szervek altali megszerzésekor, illetve a kovetelés gazdal-
kodd szervek kdzotti ajandékozasaval 6sszefliggésben igénybe vehetd
illetékmentesség feltételrendszere. Ennek feltétele ezentil az, hogy a
vagyonszerzGnek (nyilatkozata alapjan) olyan allamban legyen szék-
helye vagy lzletvezetése helye alapjan illetGsége, amelyben a tarsasagi
add és az addalap hanyadosa eléri a 10%-ot (vagy nulla illetve negativ
eredmény és addalap esetén a legkisebb adomérték legaldbb 10%),
vagy a részesedések, vagyoni betétek értékesitésébdl szarmazd jove-
delmet legalabb egy 10%-os, tarsasagi adonak megfeleld add terheli.

Helyi adok

A helyi add térvényt érinté madositasok tébbsége a telekado és épit-
ményadd fogalom- és feltételrendszerét érinti, illetve valtozik a
vezeték nélkili tavkdzlési tevékenységet végzdk ipar(izési addé meg-
osztasi madja.

Kézmiiado
A modositads értelmében a hirkozlési vezetékkel rendelkezd ado-

alanyok kedvezménye novekszik, illetve valtoznak az adomegalla-
pitasra vonatkozo savhatarok.

Duty
Companies with domestic real estate

The amendment changed the concept of a company with domestic real
estate, therefore an onerous asset transfer duty must be paid when
acquiring the capital contribution of a company with domestic real
estate, regardless of the acquired company's core activity registered in
the company registry. In future, companies with domestic real estate
amounting to at least 75% of the value of the assets in its balance sheet
will be considered companies possessing real estate.

Private individuals' exemption from duties

The adopted amendment makes gratuitous property transfers
between spouses and the acquisition of property from the dissolution
of marital property exempt from duties. The age-limit pertaining to
payment in instalments free of surcharges has been cancelled for first-
time homebuyers.

Transactions between economic operators

The regulation tightens the duty exemption conditions for acquisitions
of movable assets not subject to duty on onerous property transfer by
economic entities within uncompensated transfers of assets or free
transfers of receivables between economic entities. The condition for
this is that the property acquirer (based on his declaration) must be
seated or have residency based on the place of business in a state in
which the corporate tax to tax base ratio reaches 10% (or the lowest
tax rate is at least 10%, for zero or negative earnings and tax base), or
income from the sale of business interests or capital contributions is
subject to tax similar to corporate tax of at least 10%.

Local taxes

The majority of amendments concerning the Act on Local Taxes affect
the system of land and building tax at the level of concepts and condi-
tions, while the method of how wireless telecommunication organisa-
tions divide their local business tax will also change.

Public utility tax

In line with the amendment, the tax relief for taxpayers with telecom-

munication cables will increase, and the brackets of how to assess
taxes will also change.
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Szamuvitel
Kdnyvvezetés USD-ben

A vallalkozasok szamara - hasonloan az euréhoz - mar USA dollarban
is lehet6vé valik a konyvvezetés és a beszamold készités elGszor a
2014. évben induld Uzleti évrél készitett beszamoldra vonatkozoan a
kordbbi szigor(i feltételek teljesitése nélkiil.

Természetbeni osztalék elszamolasa

A modositas egyértelm(siti a természetbeni osztalék kifizetésének
elszamolasat (mar a 2013-as addévre vonatkozdan is), melynek
értelmében az osztalékot megtestesité eszkdz szamviteli elsza-
molasara az értékesitésre vonatkozo szabalyokat kell alkalmazni.

EKB arfolyam devizas tételek értékelése esetén

A modositas lehetGvé teszi a devizas tételek értékelésénél az EKB
hivatalos devizaarfolyam alkalmazasat az adott hitelintézet vonatkozo
arfolyama és a Magyar Nemzeti Bank arfolyama mellett.

Tovabbi torvénymadositasok

A salatatorvényben megszavazott mddositasok mellett a Parlament
elfogadta az egyes pénziigyi targyd torvények jogharmonizacios
maodositadsardl szold torvényt, mely adozasi jelleg(i valtozasokat is
magaban foglal.

Amaodositas alapjan személyi jovedelemadd mentessé valik az a sport-
szolgdltatds, melyet a kifizetd az altala fenntartott sportlétesitmény
hasznalata révén juttat. Ennek kovetkeztében addmentes a vallalat
altal fenntartott sportlétesitmény munkavallaldk részére torténd ren-
delkezésre bocsatasa, melyet korabban bizonyos feltételek fennallasa
esetén egyes meghatarozott juttatasként kellett kezelni.

A jogszabaly madositja a személyi jovedelemadadrdl szold torvényben
meghatarozott kalfoldi illetéségi maganszemély fogalmat. Ennek
értelmében az a harmadik orszagbeli maganszemély, aki barmely 12
honapos idGszakot alapul véve nem tartdzkodik Magyarorszagon 183
napnal tobbet, kilfoldi illetéségli maganszemélynek mindsilhet.

10 wrsKlient. A hid.

Accounting
Bookkeeping in USD

Businesses are now permitted to keep their books and prepare their
reports in US dollars too, as they do in EUR, for the first time in relation
to theirfinancial statements for the fiscal year starting in 2014, without
meeting the previous stringent conditions.

Accounting for in-kind dividends

The amendment clarifies how to account for the payment of in-kind
dividends (also for the fiscal year 2013). Accordingly, rules pertaining
to sales must be applied for accounting assets embodying dividends.

ECB exchange rate when valuing items in foreign exchange

When valuing items in foreign exchange, the amendment permits the
application of the ECB's official foreign exchange rate in addition to the
relevant foreign exchange rate of the given bank and of the National
Bank of Hungary.

Further amendments

In addition to the amendments approved in the omnibus law,
Parliament adopted the law on the legal approximation amendments
of certain laws on finance, which also includes tax-related changes.

According to the amendments, sports services rendered by payers
using sports facilities they maintain are exempt from personal income
tax. Consequently, making sports facilities maintained by the company
available to employees is tax free, which previously had to be treated
3as a defined benefit when certain conditions prevailed.

The legal regulation amends the concept of foreign tax resident private
individuals as specified in the Act on Personal Income Tax. Accordingly,
a private individual from a third country who does not spend more than
183 days in Hungary based on any 12-month period, may qualify as a
foreign tax resident private individual.
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CSALADI JARULEKKEDVEZMENY 2014

Az alabbiakban a csaladi adékedvezmény kiszélesitését célzo
jarulékkedvezmény szabdlyait ismertetjiik eqy szemléletes
példaval.

A maganszemélyek széles korét érintd kedvezd valtozas a csaladi
addkedvezmény jarulékkedvezménnyel torténd kiegészitése 2014.
januar 1-jét6l. A modositas értelmében azok a maganszemélyek,
akik a csaladi adokedvezményt nem tudtak teljes egészében
érvényesiteni, a kedvezményt a biztositott ltal fizetendd egyéni
egészségbiztositasi jarulék és nyugdijjarulék terhére is figyelembe
vehetik. A kedvezmény nyilatkozat alapjan érvényesithetd, és nem
érinti a tarsadalombiztositasra vald jogosultsagot. A csaladi
jarulékkedvezmény érvényesitésére jogosultak a kedvezményt
dontéslik szerint egyitt is, de csak egyszeresen érvényesithetik.
Az egyiittes igénybevétel feltétele az érintett személyek addbe-
vallasban, munkaltatoi ado-megallapitdsban kézdsen tett, az ado-
azonositd jelet is tartalmazd nyilatkozata.

A foglalkoztatd koteles a csaladi jarulékkedvezmény havi dssze-
gének megallapitasara, ha az Szja térvény szerint addel6leget meg-
allapit6 munkaltatonak mind@sil. A jarulékkedvezmény Osszege a
biztositottat megilletd csalddi kedvezmény keretdsszegébdl a
ténylegesen érvényesitett csaladi kedvezménnyel csokkentett
0sszeq 16 szazaléka, maximum a biztositott altal fizetett egyéni ter-
mészetbeni, pénzbeli egészségbiztositasi és nyugdijbiztositasi
jarulék dsszege, az igy érvényesitett kedvezmény a fenti sorrend-
ben csokkenti a biztositott dltal egyébként fizetendd egyéni
jarulékokat (az 1,5% munkaerGpiaci-jarulék terhére nem érvényesit-
hetd kedvezmény).

Példa: Munkavallalé harom gyerek vonatkozasaban jogosult csaladi
kedvezmény és csalddi jarulékkedvezmény igénybevételére. Havi
munkabér: 290.000 forint.

» (saladi adokedvezmény kerete 3 gyerekre:
618.750 forint > 290.000 forintos adéel6leg-alap
» Addalapban nem érvényesithet§ kedvezmény, melyet jarulék-
alapbodl kellene érvényesiteni: 328.750 forint * 16% = 52.600 forint
» Munkabér jarulékterhe (17%): 49.300 forint.

A csaladi adokedvezmény-keretbl felhasznélt Gsszeg: 290.000 +
308.125 forint (ez utdbbi dsszeg a jarulékkedvezményként érvénye-
sitett 49.300 forintnak megfeleld személyi jovedelemadad-alap).

A példaban ki nem hasznalt keret Gsszege: 20.625 forint (ténylegesen
nem érvényesithetd kedvezmény Gsszege a fenti 6sszeg 16 szazaléka,
3.300 forint).

FAMILY CONTRIBUTION RELIEF IN 2014

Below we provide a practical example of the rules on contribu-
tion relief aimed at expanding family tax allowance.

One positive amendment affecting a wide scope of private indi-
viduals is supplementing the family tax allowance (csaladi addked-
vezmény) with contribution relief (csalddi jarulékkedvezmény) as
of 1 January 2014. Pursuant to the amendment, private individuals
who have been unable to fully utilise the family tax allowance may
receive relief from individual health insurance contributions and
pension contributions payable by the insured party as well. The
relief may be claimed by means of a statement, and does not reduce
entitlement to social security benefits. Those entitled to claim the
family contribution relief may decide to do so jointly, but multiple
claims are forbidden. Joint use is subject to a joint statement from
the individuals concerned in their tax return and employer's tax
assessment, which should also contain their tax number.

The employer is obliged to assess the monthly amount of family
contribution relief if they qualify as an employer assessing tax
advances pursuant to the Act on Personal Income Tax. The amount of
the contribution relief is 16 percent of the family tax allowance due
to the insured party, decreased by the family tax relief actually
claimed, but no more than the amount of the individual in-kind or
monetary health care contribution and pension insurance paid by
the insured. Therefore, the claimed relief reduces, in this order, the
individual contributions otherwise payable by the insured (no relief
may be offset against the 1.5% labour market contribution).

Example:
An employee with three children is entitled to family tax allowance
and family contribution relief. Monthly wage: HUF 290,000

» Family tax allowance for 3 children: HUF 618,750 > HUF 290,000
tax advance base

» Allowance which cannot be claimed in the tax base and should be
deducted from the contributions base:
HUF 328,750 x 16% = HUF 52,600

» Wage contributions (17%): HUF 49,300

Amount used from family tax allowance: HUF 290,000 + HUF 308,125
(the latter amount is the personalincome tax base claimed as contribu-
tion relief, equalling HUF 49,300).

Unused amountinthe example: HUF 20,625 (amount of relief that can-
not actually be claimed is 16% of the above sum, i.e. HUF 3,300).
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Az Adohid szerzGi igyekeztek olvasmanyos, de szakszer(i kiadvanyt szerkeszteni, amelyben foglaltak a megjelenés

idépontjaban megfelelnek a jogszabalyi elGirdsoknak. Az esetleg eléforduld hidnyossdgok és nyomdai hibak, valamint
a jogszabalyi valtozasok miatt mégis kérjlk, a leirtak alkalmazasa el6tt keressen meg minket felmertilt kérdéseivel.

The editors of Tax Bridge have made every effort to produce a publication that is readable but also professionally sound,

and which accurately reflects the statutory provisions as they stand at the time of its issue. If you should nonetheless find inaccuracies,
gaps or printing errors in the text, we would encourage you to contact us with your questions before making any business decisions
based on the contents of this document.
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