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Kedves Olvasonk!

Ulok a repilén a WTS Global
General Meetingrél hazafelé,
és amig a robotpildta iranyitja
a gépet, én még mindig azon
toprengek, amit ott hallottam.

+A mesterséges intelligenciara
épllé megoldasokkal a gépek
néhany éven belil atveszik az
emberek helyét a vallalati ado-
bevalldsok elkészitésében és
benydjtasaban is.”

Biztosak lehetlink benne, hogy
a digitdlis atalakulds elmult
években tapasztalt hihetetlen
tempdja a jovében csak gyor-
sulni fog. Az online pénztar-
gépek kotelez6vé tétele, az
afabevallasok egyre részlete-
sebb tartalma, a szamlazoprog-
ramok adatszolgaltatasa mind
ebbe az irdnyba mutat.

Ne felejtstk el, hogy maga a fej-
lesztés nem lehet dncéld. Mi
mindig azt a kérdést tessziik fel
magunknak: ,Az el6ttiink alld
IT-projekt egyszer(ibbé, illetve
olcsobba teszi-e a folyamatain-
kat beldthato idon beldl?” Ha a
valaszigen, lépnlnk kell, mert a
hatékonysag az, ami a verseny-
ben vezetd pozicidt eredményez.

KGOrosi Gyorgy
partner
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Egy Ujabb érdekes Eurdpai Birdsagi eset -
a lizing afa-beli megitélése

Ujabb fontos dontés sziiletett az Eurdpai Bird-
sagon, amely a lizing afa-beli megitélését rész-
letezi.

» 1. oldal

Belsd finanszirozas, avagy finanszirozas sajat
forrasbol

A bels6 finanszirozas koltséghatékony finanszi-
rozasi forma lehet, de a tényleges koltségeken tul
az elmaradt hasznokat is szamitasba kell venni.

» 3. oldal

Egy Ujabb érdekes Eurdpai Birdsagi eset - a lizing afa-beli
megitélése

SzerzG: Laszl6 Tamas
tamas.laszlo@wtsklient.hu

A dontés folyomanyakeént

az addhatdsag eddig nyilt

végl lizing konstrukcidkat
atminosithet termék-

2017. oktdber 4-én jelent meg
az Eurdpai Unid Birdsaganak
Ujabb fontos itélete (C-164/16.
sz. igy), amely a lizing alta-
lanos forgalmi add szempontl
megitélését részletezi, és bizo-
nyos mértékben valtoztat is a
jelenlegi gyakorlaton.

értékesitésse, azaz
kovetelheti az afa 6sszegét
egy 6sszegben a lizingtargy
atadasakor a lizingbeadadtal.”

A jelenlegi gyakorlat, avagy a
lizing az afa rendszerben

Az afa rendszerben leegyszer(-
sitve kétféle pénzigyi lizing lé-
tezik: a zart végli és a nyilt véq.

> Azartvéglilizing esetében a lizing periddus leteltét kdvetden és az Gsszes részlet megfizetése
esetén a lizingelt targy tulajdonjoga automatikusan atszall a lizingbe vevGre az utolsd részlet
megfizetésével.

2> A nyilt véqli lizing esetén a lizingbe vevd opciondlisan szerezheti meg a lizing targyanak a
tulajdonjogat, azonban ez a lizingbe vevd dontésetdl fiigg.

Ezen meghatarozasoknak megfelelden az afa rendszer is elkiilonilten kezeli a két tipusu lizinget.
A zart végi lizing az afatérvény (és az EU hozzaadottértékadd iranyelve) alapjan termék-
értékesitésnek, mig a nyilt végli lizing szolgaltatasnyuljtasnak (bérletnek) mindsil. A zart végl
lizing esetében az afa fizetési kotelezettség a lizing targyanak birtokba atadasakor keletkezik
eqgy 0sszegben, a teljes t6kerész tekintetében (fliggetleniil attdl, hogy jogilag a tulajdonjog nem
szallt at), mig a nyilt végi lizing utan az afa fizetési kotelezettség az egyes részletek kiszam-
lazasakor keletkezik.

A Birdsag altal vizsgalt eset rovid leirasa

A vizsgalt esetben a Mercedes Benz Financial Services UK Ltd. és a brit addhatosag allt egymassal
szemben. A Mercedes haromféle szerzGdéses konstrukcioban adott lizingbe autokat, ezek a
.Leasing” megnevezés( bérleti szerzddes, a ,Hire Purchase” nev( hitel bérleti szerzddeés, valamint
az ,Aqility” elnevezés(, vételi opcidt tartalmazd bérleti szerzédes voltak.
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A ,Leasing"” konstrukcid kizarja a tulajdon atruhazasat, és meghataroz eqy maximalis kilométerszamot, amelynek tllépése esetén az
Ugyfél kotbér fizetésére koteles. Ezzel szemben a ,Hire Purchase” és az ,Agility” elnevezés(i mintaszerzddések, bar kilonbozo

/////

A ,Hire Purchase"-nél a szerz6dés egy opcidt tartalmaz, mely szerint annak lejartakor az Ggyfél a jarmdvet egy jelképes (jellemz&en
95 GBP) végosszeg megfizetésével megvasarolhatja. Mivel azonban a részletek 6sszege a jarm( teljes aranak felel meg, gazdasagi
szempontbol semmi értelme nincs lemondani a teljes egészében kifizetett jarm(i vételére vonatkozo6 opciorol.

Az ,Aqility"-nél alacsonyabbak a havi részletek, igy a teljes 6sszegiik minddssze a jarm( vételaranak kb. 60%-at teszi ki, a finan-
szirozasi koltséget is beleértve. Ha a bérld élni kivan a vételi opcidval, akkor korilbelil a vételar 40%-at kell megfizetnie. Ez a jarm(i
becsiilt, 4tlag maradvanyértékével egyenld.

Afelek szamara egyértelm(i volt, hogy a ,Leasing” nyilt vég(i lizingnek minGsiil (azaz bérlet), mig a ,Hire Purchase” egyértelmiien zart
veg( (azaz termékértékesités). A fejtorést az ,Aqgility” elnevezes(i konstrukcio okozta.

A konkrét itélet

A Birésag szerint - idéziink az itéletbdl - az ,olyan szerzddeés, amely azt a kikotést tartalmazza, hogy a tulajdonjogot rendszerint
legkésébb az utoljara esedékes részlet kiegyenlitésével szerzik meg" fordulatot (Iranyelv 14. cikk (2) bekezdés b) pont) gy kell
értelmezni, hogy annak hatalya ala tartozik a vételi opciot tartalmazo bérleti mintaszerzGdés, amennyiben - a szerz6désnek a
megsz(inéséig torténd szabalyszer(i teljesitése esetén - a szerzGdés pénziigyi feltételeire tekintettel megallapithatd, hogy a szerz6dés
lejartakor a vételi opcid gyakorlasa jelenti a bérl6 egyetlen észszer(i gazdasagi valasztasat; mindezek vizsgalata a nemzeti birdsag
feladata. folytatds a 3. oldalon

Megvaldsult torvényjavaslataink

A szamlara vald hosszu varakozasok ideje lejart.
Oriiliink, hogy a vendéglatas ezentdl hitelkartyival tortént
fizetéssel alatamasztva is elszamolhato reprezentacios koltségként.

Dale A. Martin, elnok-vezérigazgato, Siemens Zrt.
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A dontés lényege

Annak megallapitasahoz, hogy a kérdéses konstrukcid termékértékesités vagy szolgaltatasnyujtas, nem elég azt vizsgalni, hogy a
lizingtargy az utolsd részlet megfizetésével automatikusan atszall-e a lizingbe vevére. Azt is meg kell nézni, hogy vételi opcio
esetében valoban a lizingbe vevd racionalis dontésén mulik-e a tulajdonjog atszallasa.

Mi lesz ezutan?

ABirosag ezzel a dontésével egy szubjektiv tényez6t helyezett a képletbe, amely a jévGben még okozhat fejtdrést. Bizonyos esetekben
igen nehezen allapithatd meg ugyanis, hogy mi az a megfeleld opcids dij mérték, amely valdban dontési helyzetbe hozza a lizingbe
vev0t. Kérdéses lehet az is, hogy mi szamit majd észszer(i dontésnek a cégek részér6l. (Maganszemélyként észszerli lehet egy 5 éves
hasznalt autdt megvenni, eqy cég esetében azonban ez példaul mar korantsem egyértelm(i, még ha az 5 éves auto késébbi értéke-
sitésébdl addddan némi bevételre tehetnének is szert.) Ennek folyomanyaként az adohatdsag eddig nyilt vég(i lizing konstrukcidkat
is atmindsithet termékértékesitéssé, azaz kovetelheti az afa Gsszegét egy 6sszegben a lizingtargy dtadasakor a lizingbeadotol.

Céges autok lizingelése esetében sem mindegy, hogy a beszerzés termékeértékesitésnek vagy autdbérletnek mindsil-e, hiszen mig
a személyautok beszerzése utani afa levonasi tilalom ala esik, addig (bizonyithato izleti hasznalat esetén) az autobérlet afaja le-
vonasba helyezhetd.

Az adokockazatok elkeriilése érdekében éppen ezért mindenképpen ajanlott a lizingszerz6dések afa megitélésének felilvizsgalata a
fenti Birosagi dontés figyelembe vételével.

Belso finanszirozas, avagy finanszirozas sajat forrasbal

Szerz(: Baldauf Csaba

. " - , , . csaba.baldauf@wtsklient.hu

A legjellemzobb onfinanszirozasi

forma’k: A finanszirozasrol szold elsd cikkemben a legfontosabb kiilsd
finanszirozasi lehetGségeket igyekeztem bemutatni. Nem szabad
azonban figyelmen kivil hagyni, hogy a vallalkozasok egy része
> kapcsolt finanszirozas tevékenységét belsd finanszirozas, vagyis onfinanszirozas mellett
> nyereség visszaforgatés végzi, azaz kiils6 segitség nélkiil biztositja 6nmaga miikodését.

> skonto

A belsé finanszirozas lehetGségei

Belsd finanszirozas esetén is ugyanolyan fontos, mint kilsé finan-
szirozaskor, hogy a futamidd a finanszirozott projekt vagy eszk6z megtériilési idejéhez igazodjon. Emellett ugyanugy kalkulalni kell
a finanszirozas kamatlabaval, illetve a torlesztd részletekkel vagy az elmaradt hasznokkal. Ha ezeket az aspektusokat megvizsgalja
a vallalkozas, bizonyos esetekben akar arra a kovetkeztetésre is juthat, hogy a belsé finanszirozas dragabb szamara, mint ha pénzpi-
acrol szerzi meg a sziikséges forrasokat. Az alabbiakban sorra veszem a legjellemz6bb 6nfinanszirozasi lehetdségeket.

Kapcsolt finanszirozas

Bar ez a finanszirozasi forma klasszikus értelemben a kiilsé finanszirozasok kozé kivankozna, a vallalkozasok - amelyek szamara ez a
lehetGség nyitva all - jellemzGen sokkal konnyebben juthatnak ehhez a forrashoz, mint mondjuk egy bankhitelhez. Rdadasul altalaban
mind a megkdvetelt biztositékok, mind a kamat mértéke vagy a futamido tekintetében jelentds konnyitésekkel szamolhatnak kap-
csolt hitelezd esetében. Természetesen el6fordulhatnak a piacinal kedvezGtlenebb feltételek mellett nydjtott kapcsolt kdlcsondk is,
ilyen esetben azonban altalaban nem pusztan finanszirozasi megfontolasok allnak a dolgok hatterében.

Piacitdl eltérd kapcsolt finanszirozas esetén kell6 figyelmet kell forditani arra, hogy a kdlcsont nydjtd, illetve a kolcsont kapo oldalan
is addalap modositas lehet indokolt, amely végso6 soron hatassal lehet a finanszirozas koltségére. Mindez elkeriilhet6, ha a kdlcson-
nyujtasra piaci feltételek kozott keriil sor a kapcsolt felek kdzott is.
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Nyereség visszaforgatas

A belsé finanszirozas ezen maddja alapvetden a jol prosperald gazdasagi tarsasagok kivaltsaga. Még azonban a nyereséges vallal-
kozas esetében is kérdéses, hogy a tulajdonosok a nyereség osztalékként valo kifizetése vagy a vallalkozasba torténd visszaforgatasa
mellett dontenek. Ezen dontésiiket nagyban befolyasolja a finanszirozni kivant tevékenységbdl elérhetd tobblet nyereség. A jelenlegi
magyarorszagi kamatkornyezet segit abban, hogy a tulajdonosok inkabb, ha nem is teljes mértékben, de a nyereség visszaforgatas
mellett dontsenek. Ez azonban egy érdekes ellentmondashoz vezet, hiszen ezt azért teszik, mert nagyobb megtériilést varnak igy az
sUjra befektetett” pénziiktdl. A jelenleg elérhetd kiilsé finanszirozasok, a nullaval szinte egyenérték( kamat mellett azonban sok esetben
ennél kedvezGbb finanszirozast jelenthetnek a vallalkozas szamara.

Skontoval torténd értékesités

Ha a vevdinket arra szeretnénk rabirni, hogy szamlaikat fizetési hataridé el6tt kiegyenlitsék, ezaltal kevesebb ideig kelljen nekiink
finanszirozni az értékesitett termék vagy szolgaltatas bekeriilési értékét, illetve hamarabb tudjuk visszaforgatni a bevételt tevékeny-
seglinkbe, megfelel6 megoldas lehet, ha felajanljuk nekik a skontdval torténd fizetés lehetGségét. Természetesen nem fog mindenki
élni vele, de az aktualis likviditasi helyzetétél fiiggGen sok partnernek vonzo lehet a par szazalékos kedvezmény. Azzal is tisztaban
kell lenniink azonban, hogy mint minden finanszirozasi formanak, ennek is vannak koltségei - jelen esetben a szamla azon része,
amirél a korabbi pénziigyi teljesitésért cserébe lemondunk. Csak abban az esetben érdemes ezt a megoldast valasztanunk, ha a
varhato hasznok (banki hitellel torténd finanszirozas koltsége, idé és adminisztracios tobblete, a mi likviditasi problémank miatti
késedelmi kamatok elmaradasa) meghaladjak, vagy legalabbis elérik a skonto dsszegét.

wts Hallgassa meg! <‘ ,>

.Az, hogy egy konstrukcié termékerte-
kesités vagy szolgaltatasnyuijtas, azon is
mulik, hogy a vételi opcid gyakorlasa

Oktober 4-én az Eurdpai Unid Birdsdga olyan dontést
hozott, amely megvaltoztathatja a lizingre vonatkozd
afa-fizetési gyakorlatot. ,Az itélettel egy szubjektiv
tényezd keriilt a képbe, amely a jovében még okozhat

jelenti-e a bérl6 egyetlen észszer(i gaz-

dasagi valasztasat. fejtorést” - elemzi a déntést Laszld Tamas, a WTS Klient
Laszlé Tamas, WTS Klient managere, aki november 2-3n, csiitortok este az
I YTV s . PRI ’ . a ,
manager Ir}follk-a,dmban szoban is kifejti hirlevelink elsO cikkenek
temajat.

forras: inforadio.hu Hallgassa meg a beszélgetést a radioban vagy ezen a linken!
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Jelen WTS-informacié nem mindsiil tanacsadasnak, és kizardlag valogatott témakdrok altalanos ismertetésének céljara szolgal.

A hirlevélben foglaltak ezért nem tekintheték teljesnek vagy kimeritGnek, tovabba nem alkalmasak arra, hogy egyedi esetekben
helyettesitsék a tanacsadast. Atartalmak helyességéért nem vallalunk felelGsséget.

A fenti vagy egyéb szakmai témakdrokkel kapcsolatos kérdései esetén forduljon bizalommal WTS-tanacsaddjahoz, vagy lépjen
kapcsolatba vellink a megadott elérhetGségek egyikén.

AWTS Klient szolgaltatasai: Egy kattintassal Egy kattintassal

arajanlatot kérhet: feliratkozhat hirlevelinkre:
» Adotanacsadas

» Pénziigyi tandcsadas Ajanlatkérés > Feliratkozas >
» Jogi tanacsadas

» Konyvelés
» Bérszamfejtés

WTS Klient

1143 Budapest . Stefania it 101-103.

Telefon: +36 1 887 3700 - Fax: +36 1 887 3799
info@wtsklient.hu « www.wisklient.hu
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