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Kedves Olvasonk!

Az addzassal, pénziigyekkel fog-
lalkozo szakemberek, valamint a
cégvezetdk szamara idén sem
unalmas a nyar. A térvényhozok
gondoskodnak arrdl, hogy a
nyaralas kozben is legyen min
torni a fejiinket. Alig estiink til a
GDPR atallas okozta izgalmakon,
maris indult az online szamlazas
bevezetése (ld. cikkiinket az 5.
oldalon), majd az Orszaggy(ilés
elfogadta a 2019-es kéltség-
vetést és addcsomagot.

Az elmult hetekben igy mi is
gyakrabban adtunk hirt a varhato
addvaltozasokrol és a szamviteli
szabalyozast érint6 javaslatokrol.
Elérkezett a hdnap utolso péntekje
is, ezért jelen hirleveliinkben 6sz-
szefoglaljuk Onnek a jdliusban
megjelent, egyéb szakmai témaju
cikkeinket, valamint bemutatjuk
a WTS Global legfrissebb - az ATAD
unios tagorszagokban vald be-
vezetéseérdl szolo - tanulmanyat.

Végiil, de nem utolsd sorban hadd
biiszkélkedjink azzal, hogy az
International Tax Review legfris-
sebb kiadvanyaban a vildg 800
legnevesebb kozvetett add tandcs-
adojanak listajara kerlt Gyanyi
Tamas kollégank, a WTS Klient
partnere.

Kellemes olvasast és tartalmas
nyarat kivanok:

Balogh Eszter
partner
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Javaslatok az addrendszer mdodositasahoz

SzerzG: Lambert Zoltan
zoltan.lambert@wtsklient.hu

A Pénziigyminisztériumhoz benyujtott,
a magyar addrendszer modositasara
vonatkozo javaslatcsomagunk
3 legfontosabb eleme:

JUnius kozepén terjesztette be
a kormany a 2019. évi koltség-
vetést az Orszaggy(ilésnek. Az
adotanacsadot ilyenkor els6-
sorban az adadzast érint6 val-
tozasok érdeklik. Mivel a befek-
tet6k legfontosabb elvardsa az
addrendszer elemeivel szem-
ben a kiszamithatdsag, orom-
mel vettik tudomasul, hogy
2019-ben a koltsegvetés terve-
zete alapjan semmilyen el6re
nem tervezett, lényeges valto-
zasra nem kell szamitanunk.

agazati kiilonaddok
kivezetése

azipariizési ado alap-
janak modositasa

a tarsasagi adofeltoltés
rendszerének megsziintetése

Marad a 15%-o0s személyi jovedelemadd és a kedvezményes kulcsokkal enyhitett 27%-os afa, és a
csaladi adokedvezmény, illetve a szocidlis hozzajaruldsi add terén is csak az jelenti a valtozast,
hogy a mar korabban elhatarozott, tovabbi el6nyoket biztosité mdadositasok hatalyba lépnek.
Bar a cafeteria elemek sz(ikitése, illetve a bevandorlasi kiilonado bevezetése 2019-ben is gondos-
kodnak némi izgalomrol, 0sszességében felmeriil a kérdés, vajon valdban kész az addrendszer, és

nincs sziikség tovabbi lényegi valtoztatasra a kovetkezG négy évben? folytatas a 2. oldalon

s wtsglobal  Megjelent az ,Interest Limitation Rules in the EU" cim{ WTS-tanulmany

Interest Limitation Rules
inthe EU

2016. junius 20-an az Eurdpai Unid Tanacsa elfogadta az EU addelkeriilési gyakor-
latok elleni szabélyokrol szol6 irdnyelvét (Anti-Tax Avoidance Directive, ATAD), amely
lefektette a bels6 piac miikodését kozvetlendil érint6 addelkerilési gyakorlatok elleni
szabalyokat. A kamatlevonas-korlatozasi szabalyt (Interest Limitation Rule, ILR) 2018.
december 31-éig kell a nemzeti jogrendszerbe atdltetni. AWTS Global angol nyelv(
tanulmanya az ILR implementdlasanak 2018. juniusi helyzetét vizsgalja meg a
kiilonb6z6 EU-tagorszagokban.

Ha érdekli a tanulmany, kérjlk, irjon az esther.lausek@wtsklient.hu cimre!
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Hol szorulna valtoztatasra a magyar adorendszer?

Az addérendszer 2011. évi gyokeres atalakitasa, azaz a hangsuly
attétele a jovedelmek addztatasardl a fogyasztas addztatasara
alapvet6 addpolitikai iranyvetés, melynek helyességével a jelen-
legi gazdasagi mutatok mellett nehéz lenne vitatkozni. Van azon-
ban harom kisebb horderej(i, az addzas rendszerén lényegesen
nem valtoztaté madositd javaslat, amelyek alkalmazasat érdemes
lenne fontoldra venni. Ezek bemutatasara teszek most kisérletet.

Az addrendszer agazati kiilonadoi

Magyarorszag 2018. évi koltségvetésében a 6 legnagyobb 6sz-
szeg(i agazati kiilonada (pénziigyi szervezetek kiilonaddja, ener-
giaelldtok jovedelemaddja, tavkozlési add, kozmiivezetekek adaja,
biztositasi ado, jatékadd) alig érte el a koltsegvetési bevételek
3%-at. Ezek a kiilonaddk ugyanakkor torzitjak a versenyt. Akilon-
addkkal terhelt agazatokban miikddo vallalatok, ha kiilonadoikat
a tarsasagi adojukhoz hozzaszamitjuk, a legtobb esetben nyere-
segiik 50%-at meghaladd effektiv addterhet viselnek, de eléfordul
a 80% feletti addszint is. Ilyen mértéki adoterhelés mellett szinte
értelmét veszti a gazdasagi tevékenység folytatasa, és valojaban
csak az tartja ezeket a befektetGket Magyarorszagon, hogy ilyen
adozasi feltételek mellett a befektetett tokéjiik toredéket tudnak
csak visszakapni egy esetleges cégeladas esetén. Uj piaci szerepl8k
megjelenésére pedig végképp hiaba varunk ezekben a kiilonado-
val sUjtott dgazatokban. Az online szamlazas 2018. julius 1-jei be-
vezetésétll remelt 200-300 milliard forint 6sszeg(i afabevétel-
novekedeés fedezetet ny(jtana az dgazati kilonaddk szinte teljes
kivezetésére. Ez a lépés az érintett szektorokban a beruhazasi
kedv élénkiilésével jarna, igy az elmaradd koltségvetési bevétel
eqgy része mas adénemek formajaban mégis befolyna.

Ipar(izési ado

Az ipar(izési add nemzetgazdasagi szinten a forgalmi addk és a
személyi jovedelemadd utdn a harmadik legnagyobb bevételt
hozd adonem. Hogyan lehetséges az, hogy a 9%-0s mérték({ tar-
sasagi ado kevesebb bevételt hoz a koltségvetésnek, mint az el-
hanyagolhatonak t(inG, 2%-os mértékii ipar(izési add?

Ezt az ellentmondast a tarsasagi ado terén fellelhetd kedvez-
mények mellett az oldja fel, hogy az ipar(izési ado alapja a sok-
szorosa a tarsasagi addéénak. Az ebbdl az adonembdl az 6nkor-
manyzatok felé befolyd tobb mint 600 millidrd forint drasztikus
csokkentésére nem igazan lehet szamitani. Az addkulcs foko-
zatos emelésével és ezzel parhuzamosan a bérjelleg( rafor-
ditasok, az értékcsokkenési leiras és az egyéb raforditasok
adoalapbal vald levonasanak fokozatos lehetové tételével az
ipar(izési adobevétel mégis valtozatlan maradhatna, és ezzel
eqgyidejlileg a cégek nyereségessége nagyobb aranyban jutna
kifejezésre a fizetend6 add mértékében.

A komoly befektetGk egy adott beruhazasi déntés meghozatala
el6tt mindig kiszamitjdk az adott orszagban felszamitott addk
alapjan az un. effektiv addterhelést. Ha felhagyunk a pusztan az
addkulcsok szintjén vald gazdasagpolitikai kommunikacioval és
a jovedelemadok terliletéen egyébként fellelhetd régios ado-
elénylnket az effektiv addterhelés szintjén és az atlathatdsag le
nem becsilendd elényével mutatjuk meg a potencidlis befek-
tet6knek, komoly gazdasagi fejlédést érhetiink el.
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Az addrendszer legindokolatlanabb intézménye: a tarsasagi
adofeltoltés

Azon addalanyoknak, amelyeknek nettd arbevétele a targyévet
megel6z6 évben a 100 millié forintot meghaladta, az adott izleti
év utolsd honapjanak 20. napjaig meg kell becsilnilik éves ado-
kotelezettsegiik mertékét, és ennek az dsszegnek, valamint a
mar teljesitett addeldlegek dsszegének a kilonbozetét be is kell
fizetnidk.

Az egyébkent jol m(ikodd és logikusnak mondhatd addelbleg-
fizetési rendszer mellett érthetetlen az a kiegészités, hogy de-
cember 20-ig (eltérd lzleti év esetén az lzleti év utolsd hdnapjanak
20. napjaig) a tarsasagi addt elére meg kell becsiilni, és a fizetett
addelblegek figyelembevételével kiszamolt kiilonbozetet be kell
fizetni. Ez az id6pont a beszamold-készités idGpontjat gyakran
2-3 honappal is megeldzi. Az év végi elhatarolasok, forgalomtol
fiiggé bdénuszok és prémiumok, konszernelszamolasok ugyan-
akkor nagy mértékben befolyasoljak egy adott cég adozas elotti
eredmenyét, igy tarsasagi addalapjat is. A fizetend6 tarsasagi
ado alapjat szamos noveld és csokkentd tétel is befolyasolja.
Ezek szambavétele sem egyszer(i honapokkal a beszamold el-
készitése elGtt.

Amennyiben az év soran befizetett addelblegek és az év végi
feltoltés egylttes dsszege kevesebb, mint a tényleges - csak
5 hdonappal késébb megallapitasra keriild - éves tarsasagiado-
fizetési kotelezettseg 90%-a, a kiilonbozet 20%-anak megfeleld
0sszegli mulasztasi birsag fizetendd. Mindez csupan azért, merta
vallalkozas tobb honappal az éves beszamolo elkészitése el6tt
nem tudta pontosan, hogyan alakul kiils tényezdk kovetkez-
tében az eredménye. A mulasztasi birsdg megallapitasa soran az
adohatdsag raadasul kérlelhetetlen. Ha a feltoltési 6sszeg eqgy
nappal késébb keril atutaldsra, mert az alairasra jogosult egy
nappal korabban netan nem volt Magyarorszagon, a birsag teljes
0sszegben és kivétel nelkil kivetésre kerdl.

Elek a gyanuperrel, hogy ennek a rendszernek a fenntartasa
egyetlen célt szolgal: a magas mulasztasi birsag elkerilése érde-
kében a cégek a tényleges tarsasagi addjuk 6sszeget meghaladd
mertékben teljesitik addelbleg- és feltdltési kotelezettségiiket,
igy év végétol 5 honapon keresztiil kamatmentesen finanszi-
rozzak az allami kdltségvetést. 4%-0s gazdasagi ndvekedés és
2% alatti koltségvetési hiany mellett talan itt lenne az ideje, hogy
ez a kozgazdasagilag indokolatlan rendszer megsziintetésre
kerdljon.

folytatds a 3. oldalon

Komplex addtervezés

Ha On komplex addstratégiat tervez cégének, és
sziiksége van tanacsadora a konkrét lépések kialaki-
tasahoz és a magyar adorendszer részletes értelme-
zéséhez, az esetleges csapdak elkeriiléséhez, for-
duljon hozzank bizalommal!

Lambert Zoltan

ligyvezetd partner

+361887 3711
zoltan.lambert@wtsklient.hu
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Szamos egyéb maddositast megfogalmaztunk mar az adoérend-
szer kapcsan a Nemzetgazdasagi Minisztériumhoz (régi-Uj nevén
Pénziigyminisztérium) évente benyujtott javaslatcsomagjainkban,
megis azt gondolom, ha a kovetkezd négy évben az ebben a
cikkben Ujra felsorolt harom legfontosabb mddositast viszont-
lathatnank az addtorvényeinkben, elégedettek lehetnénk a
magyar addrendszer egészeével.

Atémaban késziilt radidinterjut az alabbi linken
hallgathatja meg:

wisklient.hu/2018/06/28/magyar-adorendszer/

2> Atéma szakértdje
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Mesterséges intelligencia az ad6zasban

SzerzG: Dely Tamas
tamas.dely@wtsklient.hu

Milyen hatassal birhat a mesterséges intelligencia az ad6zasban,

r 7y, e . és milyen szerepet kaphat az addtanacsadasban? Melyek az els6
e WTS e_s a DFKI kutatokozgontja lépések, az elsd kisérletek, amelyeket ezen a teriileten mar fel
altal fe] lesztett 5 szoftverti pus: lehet mutatni? Cikkiinkben ezekre a kérdésekre keressiik a valaszt.
> Az adojellegu kerdeések tartalmi Az, hogy az addbevalldsokat mesterséges intelligencia segitsé-
vizsgé lata gével nyljtsuk be az addhatdsaghoz, egyeldre a jovo zenéje, rovid
tavon legalabbis még a vilag legfejlettebb orszagaiban sem var-

Adoval kapcsolatos szakmai szovegek, hatd. K6zéptavon azonban mar nem elképzelhetetlen.

beszéd felismerése, értelmezése o . .. i
A mesterséges intelligencia az addzasban 0j szakteriiletet

hozhat létre

Az argumentativ struktdrak (korabbi

érvelesi rendszerek) beazonositasa Az addtanacsadasban a mesterséges intelligencia nytjtotta meg-

oldadsok el6bb-utébb 6nalld Gzletdgat nyithatnak. Ahhoz azon-
ban, hogy a mesterséges intelligencia az addzasban is alkalmaz-

Adoval kapcsolatos szakmai irasok

szoftveres forditasa (NeuMu) hatd legyen, Fritz Esterer, a WTS Global elndke és a téma elismert
) szakértdje szerint elsGsorban nagy mennyiségu és jo mindségl
Orias adatbazisokban korabban adatbazis, tiszta szabalyok és egyértelmi{i meghatarozasok

kellenek. Az intelligens algoritmusoknak ugyanis a tanulashoz és
a folyamatos fejlédéshez egyertelmd utasitasokra és nagy adat-
bazisokra van sziikségiik.

fel nem ismert hibak kisz(irése
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Az addzasban igazan nagy adatbazisokkal az afa, avam, a transz-
ferarak és a személyi jovedelemadok teriiletén talalkozhatunk,
igy elséként tehat ezeken a terlileteken érdemes megfontolni a
mesterséges intelligencia kihasznalasat. Ahhoz, hogy a mester-
seges intelligencia az adatbazisokat automatikusan értékelni
tudja, Fritz Esterer szerint 3 kérdést kell megvalaszolnunk:

> Holtalalhatd az addkulcs?
> Mely adatokat, mely terlleteken kell kivonnunk?
> Mely teriiletekhez kell ezeket az adatokat hozzarendelniink?

A Német Mesterséges Intelligencia Kutatointézet (DFKI) és a WTS
mincheni kdzpontja az idei év elején kozosen hozta létre a
Center of Competence Tax and Technology kutatdbazist. A koz-
pont célja, hogy felkutassa, milyen innovativ alkalmazasi lehets-
segeket hordoz a mesterséges intelligencia az adozasban, vala-
mint, hogy a kutatasok alapjan olyan eszkdzoket fejlesszen ki,
amelyek a mesterséges intelligencia segitségével teszik kony-
nyebbé, pontosabba és optimalisabba az ad6zast. Az elsé intelli-
gens algoritmusok az elmdlt hdnapokban késziltek el, és olyan
multinaciondlis vallalatoknal tesztelik, mint az Audi, a Bosch, az
E.on vagy a Henkel.

Szoftver prototipusok a mesterséges intelligencia alkalmazasara
Akozos kutatokozpont jelenleg 5 kiilonféle szoftvertipust fejleszt:

> Az adodjellegli kérdések tartalmi vizsgalata

> Adoval kapcsolatos szakmai szovegek, beszéd felismerése és
értelmezése

> Az argumentativ struktirdk (korabbi érvelési rendszerek) be-
azonositasa

> Addval kapcsolatos szakmai irdsok szoftveres forditasa (NeuMU)

> Orids adatbazisokban korabban fel nem ismert hibak kisz(irése

Az Grias adatbazisokban a beépitett mesterséges intelligencia algo-
ritmusok automatikusan tanulnak a nagy mennyiségdl adatbél.
Ez lehetdvé teszi olyan hibdk és anomalidk felfedezését, ame-
lyeket kordbban senki sem vett észre. Kilondsen hasznos ez a
szoftver példaul a vamiigyletek esetén.

A beszédfelismerd rendszer segiti a felhasznaldt, hogy hangbe-
vitellel gyorsan és egyszeriien hozzaférhessen a vonatkozd ado-
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zasi informaciokhoz, vagy parancsokat adjon. Ez a kérdés-és-
valasz rendszer példat mutat eqy trendnek is az addzasban, meg-
pedig annak, hogy az adéjogszabalyok bonyolultsagat csok-
kenteni lehet a mesterséges intelligencia révén. A rendszer
ugyanis segitséget nyljt a felhasznaloi szamara, hogy milyen
dontest hozzanak egy-egy addzasi kérdésben.

Az automatikus forditérendszer hasonlit a Google forditojahoz,
de van egy fontos kiilonbség ahhoz képest. A Google gyakorlati-
lag ,mindenevd”, ezzel szemben a WTS és a DFKI kozOs kutato-
kozpontja altal fejlesztett, NeuMU nev(i prototipus csak egy szak-
teriilettel foglalkozik, az addzasi dokumentumok forditasaval,
ezért erre nagyon magas szinten szakosodott. Ennek eredménye-
képpen a leforditott szGveg hibatlan, érthetd és mindenekeldtt
helyes lesz.

Compliance, halozatépités és valosidejliség

A mesterséges intelligencia az addzasban felgyorsitja az eljara-
sokat, az addzasi folyamatokat, és sokkal magasabb megfelels-
ségi szintet teremt. A kognitiv rendszerek ezen kivil mas ipar-
agakkal valdé horizontalis halozatépitésre is felhasznalhatok, és
ez egy olyan szempont, amely az addzassal foglalkozd szakem-
berek és addosztalyok szamara is egyre fontosabb. Végiil, de nem
utolsosorban pedig ezek a fejlesztések lehet6vé teszik, hogy
minden, globalisan elérhetd, addzassal kapcsolatos adat és
folyamat a valds id6ben, azonnal hozzaférhetd legyen.

Digitalis megoldasok az ad6zasban

A digitalis megoldasok, igy példaul a mesterséges intel-
ligencia az ado6zasban akkor lehetnek hatékonyak, ha
illeszkednek a vallalkozas adottsagaihoz. A WTS Klient
szakért6i az Onok specidlis kihivasaihoz és iizleti folya-
mataihozillesztve dolgozzak ki a digitalis lehetGségeket.
Keressen minket batran, ha On is automatizalt és digitalizalt

7.

folyamatokkal szeretné egyszer(isiteni vallalata addzasat!

Gyanyi Tamas

partner
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tamas.gyanyi@wtsklient.hu
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Online szdmla adatszolgaltatas: augusztus 1-jét6l jonnek a szankciok

SzerzG: Gyanyi Tamas
tamas.gyanyi@wtsklient.hu

Julius 2-an elindult az online szamla adatszolgaltatas, bar tech-
nikai problémak el6fordulhatnak még az adatszolgaltatas soran.
Az WTS szerint hasznos lenne, ha az egy honapos, vagyis julius
31-ig tarto szankciomentes iddszak valamivel hosszabb lenne,
figyelembe véve a nem magyar szamlazasi rendszerekkel miikodao
cégek folyamatait.

Az online szamla adatszolgaltatas gyakorlati tapasztalatai

Ajllius 2-atdl élesben is elstartolt rendszer mellett az online szamla
adatszolgaltatas tesztrendszere is megmaradt parhuzamosan, igy
a specialis szamlazasok eld6tt a tesztrendszerben is ki lehet
prabalni, hogy elfogadd vagy elutasitd visszaigazolast kap-e az
adozo. (Ne feledjlk, hogy példaul hibas adatszolgaltatas esetén
az addzok jelentds mulasztasi birsaggal szamolhatnak.)

Eles rendszer login link > Teszt rendszer login link >

A kezdeti idGszakban a magyar szoftverfejlesztdk altal eldallitott
szamlazo programok tekintetében is voltak kiilénbségek. A fej-
leszték nagy része sikeres munkat végzett, és mar az els6 naptol
m(ikodott az online szamla adatszolgaltatas rendszere, mig el6-
fordulnak olyan szoftverek, ahol a kommunikacioban problémak
adddtak az els6 hetekben. Egy-egy esetben a probléma okat sem
konny(i megtalalni. Fontosnak tartjuk arra is felhivni a figyelmet,
hogy a jogszabaly is csak a szamlak adattartalmaval kapcso-
latosan koveteli meg az adatszolgaltatast, azaz a konyvelési
programokbol kidllitott egyéb bizonylatokra, pro-forma szam-
lakra, nyugtakra nem vonatkozik a kotelezettség.

Masodlagos felhasznalok jogosultsagai

Szamlak exportalasa
Technikai érvény-
telenités jovahagyasa
Uzemzavar bejelentése
Bejelentkezés
Adodalany lekérdezése
Szamlak lekérdezése
Szamlak kezelése
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Technikai és masodlagos regisztraltak

Az online szamla adatszolgaltatds rendszere hasonlit az EKAER-hez
abban a tekintetben, hogy itt is a cég képvisel6je, meghatalma-
zottja tud elsédleges regisztraciot késziteni, és & az, aki technikai
regisztraciot tud képezni, amely a gép-gép kommunikacidnak az
alapfeltétele. Az 6nszamlazas soran is javasolt kilon technikai
regisztraciot késziteni valamennyi 6nszamlazos struktira eseté-
ben, és kilonb6z6 szamlazd szoftverek egyidejl hasznalata soran
is tanacsos kiilon technikai regisztraciokat kérni.

Online szamlazas

Az online szamlazas bevezetésének elsd tanulsagai-
rdl igyeksziink tovabbra is naprakészen tartani olva-
soinkat. Forduljanak hozzank bizalommal kérdéseikkel,
észreveételeikkel! Fejlesztéinkkel kdzosen azon dolgo-
zunk, hogy a legnagyobb kihivast jelent6 helyzetekre
is talaljunk megoldast.

Gyanyi Tamas

partner

+361 887 3736
tamas.gyanyi@wtsklient.hu

A technikai regisztracié soran kétféle jogosultsagi csoportot
tudunk beallitani:

> szamlak kezelése és szamlak lekérdezése vagy
> szamlak kezelése és sajat szamlak lekérdezése

Az els6dleges felhaszndld masodlagos regisztraltaknak is tud
hozzaférést adni, és meghatarozhatd a masodlagos regisztraltak
altal végezhet( tevékenységek kore is (ld. dbra). A masodlagos
regisztraciohoz nem sziikséges magyar iigyfélkapus hozzaférés,
azaz példaul egy kilfoldi pénziigyi vezetd vagy a nemzetkozi
hatter(i cégek kiilfoldi szakért6i is bele tudnak nézni a rend-
szerbe, ellendrizhetik az adatszolgaltatast, lekérhetik a cégiikre
kiallitott szamlak listajat, vagy hibajavitas esetén engedélyt
adhatnak technikai érvénytelenitésre.

Hibajavitas

Amennyiben egy eredeti szamla hibasan ker(il kiallitasra, példaul
rossz adaszam, helytelen afakulcs, nettd dsszeg stb. szerepel rajta,
abban az esetben a magyar szamlazasi szabalyokkal dsszhang-
ban szamlaval egy tekintet ala esé okiratot kell kiallitani, amely-
nek hivatkoznia kell az igylet alapszamlajanak a szamara. Arend-
szerben pedig az alapszamlara és a mddositd szamlara vonat-
kozd adattartalmat is jelenteni kell.

Fontos, hogy van lehetdség hibajavitasra az el6bb leirtaktol
eltéerd esetekben is. Példaul, ha az adatszolgaltatds nem dolgoz-
hatd fel, vagy technikai hiba torténik az online szamla adatszol-
galtatas soran, akkor a hibat ki kell javitani. Elsésorban gépi iton
kell megismételni az adatszolgaltatast, oly mddon, hogy a hiba-
javitast vagy az els6dleges felhasznaldnak, vagy az erre a rész-
feladatra jogosult masodlagos felhasznaldnak is jova kell hagy-
nia az online fellileten (azaz a hibajavitas, technikai érvénytele-
nités eqy emberi kontrollpont beiktatasa utan végezheto el). Ha
valamilyen oknal fogva példaul a fejleszté nem tudja megoldani
3 munkanapon belil a problémat, abban az esetben van lehe-
t6ség manualis adatszolgaltatasra. Ne feledjiik, hogy a manualis
adatszolgaltatas is a https://onlineszamla.nav.gov.hu/ oldalon
teljesitendd abban az esetben, ha az addzé nem szamlazo
szoftvert, hanem szamlatémbot hasznal a szamlakiallitashoz.
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Szankciomentes idGszak

APénziigyminisztérium kdzleménye szerint julius 31-éig még nem
szankcional a NAV abban az esetben, hogy ha az elsé szamla
kidllitasa el6tt regisztraljuk magunkat az online szamla adatszol-
galtatads rendszerébe, majd pedig utdlagosan feltoltjik a szam-
lakat julius 31-éig. A szankcio nagyon sulyos, hiszen hianyos
vagy nem teljesitett adatszolgaltatasonként, szamlanként egy
addzonal akar 500 000 forint is lehet.

Atémaban keésziilt radidinterjut az alabbi linken
hallgathatja meg:

P

wisklient.hu/2018/07/05/szankcio/

- Atéma szakértdje
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tamas.gyanyi@wtsklient.hu
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Az International Tax Review Indirect Tax Leaders 2018 kiadvanya a kozvetett adok vezetd szakértdi kozott emelte ki.

Cégértékelés a jovabeli jovedelmek alapjan, avagy a jovedelemtermel6 képességen

alapuld modszerek

SzerzG: Szeles Szabolcs
szabolcs.szeles@wtsklient.hu

Cikksorozatunk inditasaként azt jartuk korbe, hogy a cégérté-
kelést mely események valthatjak ki, és milyen madszerek allnak
rendelkezésre egy vallalat értékeléséhez. Jelen irasunkban a
jovedelemtermeld képességen alapuld modszerek lényegét
szeretnénk bemutatni. Kitériink arra is, hogy mi szél ezen legel-
terjedtebb maddszerek kivalasztasa mellett, és mik az ezzel kap-
csolatos kihivasok.

A jovedelemtermelo képességen
alapulo modszer:

> Jovobeli trendekre és varakozasokra épit.

> Figyelembe veszi a belso infor-

maciokat és a vallalati stratégiat.
> Osszetett és idGigényes folyamat.
> Specialis szaktudast igényel.

A jovedelemtermel6 képességen alapuld modszerek lényege

Ajovedelemtermeld képességen alapuld mddszerek f6 ismérve,
hogy a cég értékét a cég pénztermeld képessége alapjan hata-
rozza meg. Atulajdonosi szemléletli megkozelités lényege, hogy
a cég annyit ér, amennyi pénz kitermelésére képes a joviben.
Az igy kitermelt pénz, mas szoval osztalék, a tulajdonos jove-
delme. A profitorientalt vallalkozasok elsédleges célja ugyanis a
tulajdonosok jollétének maximalizaldsa, azaz a lehetd legtobb
jovedelem juttatasa a tulajdonosok részére.

Hogyan hatarozhatok meg a jovdbeli jovedelmek?

A jovébeli pénzaramokat alapvet6en két modszerrel hataroz-
hatjuk meg.

> Az eqyik lehetdség, ha a jovébeli pénzaramokat multbeli
jovedelmek atlagolasaval hatdrozzuk meg, Ugy, hogy a
multbeli jovedelmeket megtisztitjuk az egyedi és egyszeri
bevételek és raforditasok hatasatol.

A masik megkdzelités a diszkontalt cash-flow madszer,
roviden DCF-madszer. Ennek [ényege, hogy a jovGbeli pénz-
aramokat részletes jovGbeli pénzligyi tervek alapjan becsiil-
jik meag.
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Ajelenérték és a kockazatok figyelembevétele

Tekintettel arra, hogy jovébeli pénzaramokkal dolgozunk, viszont
a cég értékét a jelenben szeretnénk meghatarozni, felmeril az
igény jovébeli pénzaramok jelenértéken torténé meghatarozasara.

A jelenérték azt mutatja meg, hogy a jovébeli pénzek mennyit
érnek ma. A jovobeli pénzaramok mai értéken torténé meg-
hatarozasat hivjdk mas szoval diszkontalasnak. A jovGbeli
pénzaramokbol egy Ugynevezett diszkontfaktor segitségével
hatarozzuk meg a jelenértéket. A diszkontfaktorban tikroz6dnek
tobbek kozott az altaldnos inflacids varakozasok, az adott vallal-
kozasba torténd befektetés és az adott iparag kockazata is.

Milyen elényokkel jar a jovedelemtermeld képességen alapulo
madszerek hasznalata?

Ajovedelemtermeld képességen alapuld mddszerek a kovetkez6
elényokkel birnak:

> Az adott céq teljesitményébdl indulnak ki.

> Belsd informaciokat, adatokat és a vallalkozas stratégidjat is
figyelembe veszik.

> A DCF-mddszer a jovébeli varakozasokra és trendekre épit,
gy nem csak a multbeli adatokbol kivanja megallapitani a
cégértéket.

> Figyelembe veszik az inflacid hatasat.

> Jovébeli pénzaramoknal a felvasarldk a sajat varakozasaikat

vagy az esetleges szinergiahatasokat is beépitik az (izleti tervbe.
Melyek ezen mddszerek buktatai?

A jovGbeli pénzaramok elkészitésének és a megfeleld diszkont-
faktor meghatarozasanak vannak hatulitdi is.

wits

Mind a pénzaramokhoz sziikséges pénziigyi terv felépitése,
mind a diszkontfaktor meghatarozasa idéigényes folyamat.
Mivel ez rendre nagyon osszetett folyamat, specialis szaktudast
igényel, mely jellemzGen szakértGk bevonasat is szlikségessé
teszi, és ennek megvan a megfeleld kéltségvonzata is.
Tekintettel arra, hogy a jovébeli Gzleti tervek feltételezéseken
alapulnak, valamint, hogy a tarsasag és az iparagi kockazat is
becsléseken alapul, maga a végeredmény sok bizonytalansagot
hordoz magaban.

Epp a bizonytalans3gnak és a sok eqyedi megitélésnek kdszon-
hetGen kérdéses a kiilsé felhasznald altal a vegeredmeny el-
fogadottsaga.

A bizonytalansagok és nehézségek ellenére a jovedelemtermeld
képességen alapuldo modszerek a legalaposabb és talan legis-
mertebb cégértékelési madszerek, amelyeket nagyon gyakran
hasznalnak cégfelvasarlasok esetén a vételar meghatarozasara.

Pénziigyi tanacsadas

Amennyiben cégértékeléssel kapcsolatos kérdése van,
keresse meg pénziigyi tanacsadas lizletagunk szakértGit.

Szeles Szabolcs
pénziigyi tanacsadas igazgatd
+36 1887 3723
szabolcs.szeles@wtsklient.hu

2> Atéma szakértdje

Szeles Szabolcs

pénzligyi tanacsadas igazgato
Telefon: +36 1 887 3723
szabolcs.szeles@wtsklient.hu
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Jelen WTS-informacié nem mindsiil tanacsadasnak, és kizardlag valogatott témakdrok altalanos ismertetésének céljara szolgal.

A hirlevélben foglaltak ezért nem tekintheték teljesnek vagy kimeritGnek, tovabba nem alkalmasak arra, hogy egyedi esetekben
helyettesitsék a tanacsadast. Atartalmak helyességéért nem vallalunk felelGsséget.

A fenti vagy egyéb szakmai témakdrokkel kapcsolatos kérdései esetén forduljon bizalommal WTS-tanacsaddjahoz, vagy lépjen
kapcsolatba vellink a megadott elérhetGségek egyikén.

AWTS Klient szolgaltatasai: Egy kattintassal Egy kattintassal

arajanlatot kérhet: feliratkozhat hirlevelinkre:
» Adotanacsadas

» Pénziigyi tandcsadas Ajanlatkérés > Feliratkozas >
» Jogi tanacsadas

» Konyvelés
» Bérszamfejtés
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