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Kedves Olvasdonk!

Lassan a legkitartdbb anyavallalati igaz-
gatdsagi tagok, ligyvezetdk, pénziigyi
igazgatok és kontrollerek is elkezdik éves
szabadsagukat. Az igy keletkezd ,(irt" két-
fajta id6toltéssel tudjuk betdlteni: magunk
is szabadsagra indulunk, vagy olyan felada-
tok utan néziink, melyekre az év mozgal-
masabb honapjaiban nem jutott idonk.

Utdbbi esetben érdemes végiggondolnunk,
mi okozta az elmult években a legtdbb
bosszUsagot a kiilféldi anyavallalatunk

felé teljesitett jelentéseink dsszeallitasaban.
Ha erre a kérdésre a forint drfolyamanak
folyamatos ingadozasa miatti terveltérések
és bizonytalan kalkulaciok a valasz, talan
tényleg itt az ideje a devizdban vald kdnyve-
lésre torténd atallas eldkészitésének.

Miért is nem konyvelliink mar évek 6ta a
forinttdl eltérd, Gn. funkciondlis devizdban,
melyre immar 8 éve kiilondsebb korlatozas
nélkil lehetéséglink lenne?

Az Adohid idei masodik szamaban ezt a
témat jarjuk kordl. Tanulmanyozza at On

is a devizdban vald konyvelésre torténd
atallas stratégiai, addzasi, jogi és szamviteli
ismérveit bemutato szakértGi cikkeinket!

Elképzelhetd, hogy ezek attekintése utan
megfelel6 indokokat talal a forintban vald
konyvelés folytatasara. Ha azonban az érvek
a részletekben vald elmélyedést kbvetGen
az 3tallas mellett szdlnak, akkor valdban
érdemes felhasznalni a kdvetkez6 néhany
hetet arra, hogy Gtemtervet készitsiink az év
végi atallasig hatralévo idoben elvégzendd
feladatokral.

Cikkeink tanulmanyozasahoz kellemes id6-
t6ltést kivanok! Ha ezek hatasara elszanja
magat az devizdban vald kdnyvelésre torténd
atallasra, akkor ennek kivitelezésében is
szamithat munkatarsaim szakértelmére.

Lambert Zoltan
lgyvezetd partner

Dear Readers,

Even the most perseverant parent company
directors, managing directors, finance mana-

gers and controllers will soon be taking their

annual holiday. The "void" this creates can
be filled in two ways: either we head off
on holiday as well, or we look for tasks that
we simply do not have time for during the
busier months of the year.

In the latter case, it is worthwhile thinking
through what has been the source of the
most annoyance in previous years in terms
of reporting to your foreign parent company.
If the answer to this question is uncertain
calculations and deviating from plans owing
to fluctuations in the forint exchange rate,
then perhaps the time has indeed come to
start preparations for accounting in a foreign
currency.

Why didn't we change to accountingin a
“functional currency” other than the forint
ages ago, which has been an option without
any particular constraints for 8 years now?

We explore this topic in this year's second
edition of Tax Bridge. Take a look for yourself
at the strategic, tax, legal and accounting
arguments for changing to accountingin a
foreign currency in our articles!

Itis quite possible that after reading them
you will identify suitable reasons for con-
tinuing to keep your accounts in Hungarian
forints. However, if after delving into the
details the arguments speak in favour of
making the transition, then it is really worth-
while using the next few weeks to prepare a
schedule regarding the tasks to be completed
for a change at the end of the year.

We hope you enjoy reading the articles.

If you do decide that changing to accounting
in a foreign currency is the right choice for
you, you can count on the expertise of my
colleagues to guide you through.

Zoltan Lambert
managing partner

fluctuations in the
forint exchange rate
cause deviating from
plans

accounting in a currency
other than the forint
has been an option

for 8 years now

prepare a schedule

regarding the tasks

to be completed for
a change at the end
of the year

www.wisklient.hu
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A devizaban valo konyvelés stratégiai
szempontjai
Szerz(G: Balogh Eszter

Immar nyolcadik éve, hogy lényegesen kdnnyebbé
valt Magyarorszagon a cégek szamara konyveik
forinttol eltérd devizaban vald vezetése. Az eurd-
ban vald kdnyvelést és beszamolokészitést a hitel-
intézetek kivételével gyakorlatilag barmelyik val-
lalkozas valaszthatja, de ma mar az eurdtol eltérd
devizaban valo kényvelés, illetve az arra torténd
attérés is lényegesen konnyebb. Ha egy cég Gsszes
bevételének, koltségének és raforditdsanak 25%-a
az adott devizaban merdil fel, és pénzligyi eszko-
zeinek és kotelezettségeinek is tobb mint a 25%-a
ebben a devizaban all fenn, akkor a konyvvitel
erre a pénznemre valo attérésének sincs akadalya.
Avallalkozasok éves beszamoloi kozétt talldzva
meégis ritka, hogy forinttdl eltérd devizanemben
sszeallitott pénzligyi kimutatasokra bukkanjunk.
Mi lehet az oka, hogy ennyi év elteltével is csekely
a konyveiket devizaban vezet( cégek aranya?
Kinek éri meg igazan az attérés, és milyen elényok-
kel jarhat a devizaban torténd kanyvvezetés?

Cégvezetdk figyelem - kinek éri meg
igazan devizaban konyvelni?

Abeszerzéseiket és értékesitéseiket dontGen a
magyar piacon, forintban lebonyolitd véllalko-
zasok ritkan talalkoznak devizalgyletekkel.
Egy-egy kiilfoldi anyagvasarlas vagy az iroda-
bérleti dij devizaban vald kiegyenlitése még nem
okoz atlathatatlan arfolyamkiilonbozeteket egy
cég életében. Ha egy ilyen vallalat dontene a
devizaban vald kdnyvelés mellett, hamar meg-
tapasztalhatna, mekkora bizonytalansagot okoz,
ha valamennyi forintigyletét devizara konvertalva
kell kimutatnia a kdnyveiben.

Ugyanezzel a bizonytalansaggal éltek a forinttdl
eltérd devizaban vald kdnyvelés lehetdvé tétele
elGtt azok a cégek, amelyek az drubeszerzései-
ket, vagy a termeléshez sziikséges gyartoeszko-
zeiket és alapanyagaikat, illetve értékesitésiiket
eurdban vagy mas devizaban bonyolitottak.
Szamukra valddi megvaltas a devizaban vald
kényvelés. Nagysaarendekkel kisebb lesz az ar-
folyamkockazatuk, nem lesznek tobbé a korabbi
mértékben kitéve az adott deviza forintarfolyama
ingadozasanak.

Milyen konkrét elényokkel jar a devizaban
torténd konyvvezetés?

A nemzetkozi vallalatok magyar egységeinek
vezetGi egy adott iizleti évre nem forintban,
hanem értelemszer(ien az anyavallalat altal
hasznalt devizaban készitik el Gizleti terviiket.
Aforintban valo konyvelés egy adott év soran
folyamatos izgalomban tartotta a céqvezetdket.
Hidba ment terv szerint a devizaban térténd
anyagbeszerzeés, és szarnyalta tul esetleg a cég
devizaban szamolva az értékesitési tervet, a
forint arfolyamingadozasa mellett konnyen

Strategic aspects of accounting in a foreign
currency
Author: Eszter Balogh

It has been eight years since accounting in a cur-
rency other than the forint was made consider-
ably easier for companies in Hungary. Except for
credit institutions, practically any company can
choose to keep its books and prepare accounts in
euros, but now, accounting in a foreign currency
other than the euro, and changing to this currency
is much easier as well. If 25% of the total revenue,
costs and expenditures and more than 25% of
financial assets and liabilities are in a given foreign
currency, there are no obstacles to switching to
accounting in this foreign currency. Yet looking at
the annual reports of companies, we rarely find
financial statements prepared in a currency other
than the Hungarian forint. What is the reason for
the low ratio of companies accounting using a
foreign currency after all these years? Which com-
panies can benefit from the transition, and what
are the advantages of accounting in a foreign
currency?

Which companies
can benefit from the
transition?

For company directors: who benefits from
accounting in a foreign currency?

Companies mainly using the Hungarian market
for procurements and sales in HUF rarely en-
counter foreign currency transactions. Making
occasional payments to purchase materials from
abroad or paying an office rent in a foreign cur-
rency do not cause exchange rate differences
that are impossible for a company to handle.

If such companies were to opt for accounting

in a foreign currency, they would quickly experi-
ence the uncertainty caused by having to convert
all HUF transactions into a foreign currency for
their books.

Before accounting in a foreign currency was
made possible, companies purchasing goods,
manufacturing equipment or raw materials for
production, or selling in euros or another foreign
currency faced the same insecurity. Accounting in
a foreign currency brought genuine relief for
them. Their exchange rate risk will be substan-
tially lower, and they will no longer be exposed
to the fluctuation of the given exchange rate
compared to the HUF to such an extent.

they will no longer
be exposed to the
fluctuation of the
given exchange rate
compared to the HUF
to such an extent

What are the direct benefits of accounting in a
foreign currency?

Executives of Hungarian subsidiaries of inter-
national companies logically prepare their
business plans for the given financial year in the
currency used by the parent company, not in HUF.
Accounting in HUF was a source of constant
anxiety for managing directors throughout the
year. Despite the smooth handling of material
purchasing, or exceeding sales targets in the
foreign currency, fluctuations in the HUF ex-
change rate meant that the operating profit

accounting in forints
was a source of anxiety
for managing directors
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elGfordulhatott, hogy a forintban lekdnyvelt, majd
egy adott arfolyamon a funkcionalis devizara at-
szamolt eredménykimutatas szerinti (izleti ered-
mény elmaradt a tervezettél. Ebben az esetben
csak tovabbi iddraforditassal és dsszehasonlitd
tablazatok elkészitésével lehetett ,magyarazni a

bizonyitvanyt".

A funkcionalis devizaban valo konyvelés nagy-
részt megszabadit ett6l a tobbletmunkatdl. Bar a
munkabérek és a kdzterhek forintban valé meg-
fizetése miatt (j teriileteken keletkezik arfolyam-
kockazat, ezek nagysaagrendje elenyészd az eddig
tapasztaltakhoz képest.

nagyobb dsszhang
a beszerzés és a
logisztika, illetve a
pénziigyi osztaly
munkatarsai kozott

Tovabbi elény, hogy a cégen beliil nagyobb lesz
az 6sszhang a beszerzés és a logisztika, illetve a
pénziigyi osztaly munkatarsai k6z6tt. Az elGbbi
két teriilet munkatarsai eddig is elsGsorban
devizaban készitettek kimutatasokat, melyek
értelemszer(ien sosem egyeztek meg a pénziigyi
munkatarsak altal forintban elszamolt, és utdlag
devizara atszamolt 6sszegekkel. A devizas kony-
velésre vald attérést kdvetGen eltérések mar csak
hibas adatrogzités miatt keletkezhetnek.

javul az egyiitt-
mikddés az anya-
vallalati és a ledny-
vallalati konyveld
munkatarsak kozott

Hasonldan javul majd az egyiittm(ikodés az anya-
vallalati és a leanyvallalati konyveld munkatarsak
kozGtt. Az anyavallalati konszolidalasba bevont
leanyvallalatok jelentési kitelezettsége az azo-
nos devizaban valo kdnyvelés miatt az eddiqi
idGigényes kalkulaciok elkészitése helyett csupan
az adott mérleg- vagy eredménykimutatas tétel
automatikus megjelenitésére korlatozadik.

Az ugyanabban a vallalatiranyftasi rendszerben
kényveld cégcsoportoknal a konszolidacid na-
gyobbik része automatikussa valhat.

A devizaban valo konyvelés témat nem véletlen(l
idGzitettiik a nyari idGszakra. Meggy6zédésiink,
hogy ez a megfeleld idGpont a kdvetkezG évi at-
allas elGkészitésének megkezdésére.

A lényeg a részletekben rejlik

Ha meghoztuk a stratégiai dontést arrol, hogy kony-
veinket ezentll devizaban kivanjuk vezetni, elkez-
dddhet az igazi munka. Az attérés elGkészitése ez-
(ttal is az addzasi, jogi és pénziigy-szamviteli meg-
fontolasok figyelembevételével indulhat. A részlet-

az attéres
adazdsi, jogi és
pénziigy-szamviteli

megfontoldsok  szabdlyok dttekintése dontd befolydssal lesz arra,
figyelembevételével  hogy milyen dtemtervet llitunk dssze, és kiket
induthat  valasztunk segitségiil az attérés sikeres lebonyoli-

tasa érdekében. Kollégaim a kovetkezG oldalakon
részletekbe menGen tekintik at a devizas konyve-
lésre torténd atallas tudnivaloit a fent emlitett
harmas szempont szerint. Tartalmaink addtanacs-
adaink, jogaszaink és szamviteli szakembereink
tudasat dsszegzik. Erdemes ebben elmélydilni.

A cikkhez kapcsoladd videot itt tekintheti meg,
a hanganyag ezen a linken érhetd el.

® ¢

4 WTSKlient. A hid.

according to the income statement recorded in
HUF, and then converted into the functional cur-
rency, could easily fall short of the plan. In this
case it took more time and many comparative
tables to "explain the results".

This extra work is largely eliminated by account-
ingin a foreign (functional) currency. Although
exchange rate risk appears in new areas with
salaries and public dues paid in HUF, this is
negligible compared to the previous situation.

better coordination
among colleagues
working in purchasing,
logistics and finance

Another advantage is the better coordination
among colleagues working in purchasing, logis-
tics and finance. Colleagues working in the first
two fields already prepared their statements
mainly in the foreign currency, which obviously
never corresponded to the amounts accounted
in HUF and converted into the foreign currency
by the finance staff. Following the transition to
accounting in a foreign currency, variations can
only occur due to mistakes in data recording.

the cooperation
between the
accountants of the
parent company and
those of the subsidiary
will improve

Similarly, the cooperation between the accountants
of the parent company and those of the subsi-
diary in Hungary will also improve. Thanks to
accounting in a foreign currency, the reporting
obligations of subsidiaries consolidated by the
parent company will be simplified, and instead
of the time-consuming calculations to date, only
the relevant items of the balance sheet or income
statement will be displayed automatically. Most
elements of the consolidation can become auto-
matic for groups preparing their accounts in the
same ERP system.

Itis not a coincidence that we scheduled the
topic of accounting in a foreign currency for the
beginning of summer. We are convinced that this
is the right time to make preparations for transi-
tions in Hungary next year.

The devil is in the details

If you have made the strategic decision to

keep your accounts in a foreign currency, the
actual work can begin. When preparing for

the transition, first of all the tax, legal, financial
and accounting issues have to be considered.
Reviewing the detailed rules will be crucial

for the schedule, and the partners chosen to
guarantee a smooth transition. In the related
articles my colleagues will give some insight
into the details about switching to accounting in
aforeign currency, in line with the three aspects
mentioned above. They will summarise the
know-how of our tax advisers, lawyers and
accounting experts. Definitely worth a read.

tax, legal, financial
and accounting issues
have to be considered

www.wisklient.hu
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A devizas attérés adovonatkozasai
SzerzG: Kovacs Béla

Egyre tobb magyarorszagi tarsasag élt mara
jogi lehetGséggel, és valasztotta a devizaban
torténd konyvvezetést a forintban torténd
konyvvezetés helyett. A szamviteli és jogi
szempontok mellett kulcsfontossagu, hogy

a legfontosabb ad6zasi megfontolasokat is
figyelembe vegyiik egy esetleges attéréshez
kapcsolddadan.

Soron kiviili adobevallasok benyujtasa

A devizas attérés soran a NAV felé kilon
specialis bejelentési kitelezettséglink nincs.
Az attérG tarsasagnak viszont sajatos be-
szamolasi kotelezettség miatt soron kiviili
bevallasokat kell benydjtania. Praktikusan
éves elszamolasy adok esetén (mint példaul
a tarsasagi ado és a helyi iparlizési add) a
beszamold elkészitésére elGirt hataridd
végéig, 5 hdnapon belil kell bevallast be-
nyujtani, mig havi és negyedéves gyakori-
sagu bevalldsoknal ez a hatarid§ az attérést
kovetd 30 nap.

Kérdések a tarsasagi adoban

Atarsasagi addalap szamitasakor a devizas
adatokat az addév utolso napjan érvényes
MNB-arfolyam alkalmazasaval kell forintra
kalkulalnunk. Addalap-mddositd tételek
esetén, amennyiben az adott tétel a targy-
évi beszdmolo adataihoz kapcsolddik, az év
végi arfolyamon kell forintra atszamolnunk
az 6sszeget, mig az el6z6 évekhez kapcso-
16d6 tétel (példaul elhatarolt veszteséq)
esetében a korabbi adobevallasban forint-
ban rogzitett értéket kell figyelembe ven-
niink az addévi bevallas elkészitésekor.
Szamviteli szempontbal az attérés sok
problémara megoldas lehet, amennyiben

a szerzGdéseink tobbnyire deviza-alapuak,
de tarsasagi add szempontbol is tobb esetben
keletkezhet arfolyam-kiilonbozet az attérést
kovetben is, amellyel szamolnunk kell.

Példanak okaért a devizaban meghatarozott,
de forintban teljesitend6 adofizetési kitele-
zettség és az addév soran forintban fizetett
addelblegek kiilonbozetének devizas dsszege
kozott minden bizonnyal adédik arfolyam-
eltérésbil szarmazo kilonbozet. A klasszikus,
arfolyam-kilonbozettel jard tételekr6l nem
is beszélve, igy a nem devizaban szamlazott
vev(i és szallitdi tételek, illetve a nem a
konyvvezetési devizaban meglévé pénz-
eszkozok esetén keletkezhet arfolyam-
kiilonbozet, elsGsorban a pénziigyi rende-
zéshez kapcsoldddan.

Tax implications of changing to a foreign
currency
Author: Béla Kovacs

An increasing number of Hungarian com-
panies have taken advantage of the legal
opportunity and chosen to keep their
accounting records in a foreign currency
instead of in forints. In addition to the
accounting and legal aspects, it is crucial
to take the most important tax criteria into
consideration too when weighing up a
potential transition.

Submission of extra tax returns

There are no particular notification obliga-
tions towards the NAV when changing to a
foreign currency. However, due to a special

reporting obligation the transitioning com- the transitioning

pany must submit unscheduled tax returns. company must
For taxes settled annually (such as corporate  submit unscheduled
tax and local business tax), a tax return has tax returns

to be submitted by the deadline for the
preparation of the financial statements,
i.e. within 5 months, while in the case of
monthly and quarterly tax returns, this
deadline is 30 days after the transition.

Corporate tax issues

When calculating the corporate tax base,
we have to convert foreign currency data
into HUF using the MNB exchange rate valid
on the last day of the fiscal year. For items
adjusting the tax base, if the given item
relates to data of the financial statements
for the reporting year, we have to convert
the amount into HUF using the year-end
exchange rate, while in the case of items
related to previous years (e.g. deferred
losses), the value recorded in HUF in the
previous tax return has to be taken into
account when preparing the tax return for
the fiscal year. For accounting purposes a
transition can solve many problems if our
contracts are mostly denominated in foreign
currencies, but exchange-rate differences
can arise in many cases in relation to corpo-
rate tax, even after making the change.

exchange-rate
differences can arise
in many cases

in relation to
corporate tax

For example, the foreign currency differences
between tax liabilities defined in a foreign
currency but payable in HUF, and the tax
advances paid in HUF during the fiscal year,
will certainly generate discrepancies due to
the different exchange rates used. Not to
mention the customary items involving
exchange-rate differences, i.e. exchange
differences may arise with trade receivables
and payables not invoiced in foreign currency
and with liquid assets not denominated in
the bookkeeping currency, primarily when
they are settled.

WTS Klient. The Bridge. 5
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az altalanos forgalmi
adao bevallds
elkészitéséhez
tovabbra is forintban
meghatdrozott
analitika sziikséges

érdemes a devizds
attérés utani
szerzddéses
ellenértékeket mar
az adott devizaban
meghatarozni
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Altalanos forgalmi adé és személyi
jovedelemado

Altaldnos forgalmi addban arra kell tekintet-
tel lenni, hogy az 3ltalanos forgalmi adé
bevallds elkészitéséhez forintban meghata-
rozott analitika sziikséges a devizas attérés
utan is, és az egyes tételeket nem lehetséges
ugyanazon arfolyamon atvaltani, hanem az
lgylet teljesitési idopontja vagy a bizonylat
kiallitasi napjan iranyadd, torvényben meg-
hatdrozott devizaarfolyamot kell alkalmazni
a forintra torténd atszamitas soran. Kénnyen
arfolyam-kilonbozet keletkezhet a NAV altal
kiutalt forintdsszeg devizas szamlan torténd
jovairasakor, illetve az adokotelezettség
pénziigyi rendezésekor is.

Bar a fenti problémakat nem konny( teljesen
kikiisz6balni, 6sszességében elmondhato,
hogy amennyiben lehetséges, érdemes a
devizas attérés utani szerzédéses ellen-
értékeket mar az adott devizaban (eurdban)
meghatarozni (esetleg a korabbiakat is
ennek megfelel6en modositani), és ha a
szamlazas (és a pénzigyi kiegyenlités is)

az adott devizaban torténik szerz6deés
szerint, elkerllhet( az ilyen tipusy kilon-
bozetek keletkezése.

Aszemélyi jovedelemaddval kapcsolatban
érdemes kiemelni, hogy a jogszabalyi elGiras
szerint a forintban meghatarozott munkabér
figyelembevételével kell meghatarozni az
add mértékét és a munkaltatdt terheld jaru-
lékokat, de a konyvelésnek itt is az adott
devizdban kell megtdrténnie.

Nagyon fontos, hogy a fentiekkel tisztaban
legylink konyveldként vagy éppen pénziigyi
vezetBként: egy esetleges addellenGrzés
soran a siker érdekében mindezeket sziik-
séges lehet részletesen elmagyaraznunk az
adodellendrnek is.

A cikkhez kapcsoldda videot itt tekintheti
meg, a hanganyag ezen a linken érhet§ el.

VAT and personal income tax

With VAT we need to remember that a sub-
ledger in HUF is required to prepare the VAT
return, even after changing to a foreign
currency and the individual items cannot
be converted at the same exchange rate,
instead, either the exchange rate valid on
the transaction's date of performance or the
statutory rate applicable when the account-
ing document was issued must be used for
the conversion into HUF. An exchange-rate
difference can easily arise when a HUF
amount transferred by the NAV is credited
to the foreign currency account, or upon
the financial settlement of a tax liability.

a sub-ledger in forints
is required to prepare
the VAT return

Although it is not easy to avoid these
problems completely, wherever possible
itis worth defining contractual amounts in
the given foreign currency (euro) after the
foreign currency transition (and modifying

it is worth defining
contractual amounts
in the given foreign

previous amounts accordingly if possible); currency after the
if invoicing (and financial settlements) take foreign currency
place in the given foreign currency as per transition

contracts, such exchange-rate differences
can be avoided.

As for personal income tax, it is worth high-
lighting that the tax and employer contribu-
tions must be defined with due considera-
tion of the salary determined in HUF, by law,
but here as well the accounting must take
place in the given foreign currency.

As an accountant or finance manager itis
very important to be aware of the above:
during a tax inspection it may be necessary
to explain all this in detail to the tax inspec-
tor to ensure a successful procedure.

www.wisklient.hu


http://wtsklient.hu/2017/07/03/devizas-atteres-adovonatkozasai/
http://wtsklient.hu/2017/06/28/devizas-atteres-ado/
http://wtsklient.hu/2017/06/28/devizas-atteres-ado/
http://wtsklient.hu/2017/07/06/devizaban-valo-konyveles-adozas/
http://wtsklient.hu/2017/07/06/devizaban-valo-konyveles-adozas/

adéhid | 2017 |2

LEGAL

wits

taxbridge | 2017 |2

dr. Felsmann Tamds
addjogi szakjogasz /
tax law specialist

2000. évi C. torvény

a hatdrozatot

a valtozas
bekdvetkezésétdl
szamitott 30 napon
beliil be kell nydjtani
a cégbirdsaghoz

www.wisklient.hu

A devizaattérés egyes jogi aspektusai
SzerzG: dr. Felsmann Tamas

A devizaattérés eqgy remek lehetGség a cégek
szamara, hogy az arfolyam ingadozasbdl szar-
mazad problémak jelentds részét kikiiszoboljék.
A devizaattérés ugyanakkor gondos elGkészi-
téstigényel, figyelemmel kell lenniink annak
jogi feltételeire is, kiilonosen a kapcsolodd
hatariddkre és a cégbirdsaghoz torténd beje-
lentésre.

A devizaattérés jogszabalyi hattere

A devizaattérés szabalyait elsésorban a
szamvitelr6l szdlo 2000. évi C. torvényben
(devizanemek k0z6tti attérés elszamolasi
szabalyai), a cégnyilvanossagrol, a birdsagi
cégeljarasrol és a végelszamolasrol szold
2006. évi V. torvényben (a valtozasbejegy-
zésre, valamint a létesit6 okirat modositasara
vonatkozd rendelkezések), illetve a Polgari
Térvénykanyvrl szolé 2013. évi V. torvény-
ben talaljuk.

Mire érdemes figyelni cégjogi szempontbdl?

A devizaattéreés ket alapveto technikai jel-
leg(i feltételhez kotott. Eqyrészt a deviza-
attérést az tizleti év elsé napjat megeldzGen
rogziteni kell a szamviteli politikdban, mas-
részt a valasztott devizat a létesitd okiratban
is fel kell tintetni.

Az attérésr6l szold hatarozatot és a kapcso-
16dé tovabbi cégiratokat (igy mindenekeldtt
a jegyzett tGke és a tagok vagyoni hozzdja-
rulasanak devizaban meghatarozott sszegét
tartalmazo étesitd okiratot) a cég jogi kép-
viselGje késziti eld és azokat a valtozas (at-
térés) bekovetkezésétll szamitott 30 napon
beliil nydjtja be az illetékes cégbirdsag
részére a vonatkozo valtozasbejegyzési
kérelemmel egyditt.

Az attérés forduldnapja, amely nap célsze-
rien a jegyzett tGke atvaltasi drfolyamat is
kijeloli egyben, elGre is meghatarozhato.
fgy tehat olyan idépontot is kijeldlhetiink,
melynek napi deviza arfolyamai értelem-
szer(ien elére még nem ismertek. Ilyen
esetekben a hatarozatot tigy kell megszove-
gezni, hogy az biztositsa a jogi képvisel6nek,
hogy a hatarozat meghozataldt kdvetGen
ismertté valt arfolyam alapjan a jegyzett
téke devizas konkrét 6sszegét fel tudja tin-
tetni a létesitd okiratban.

A hatdrozatban nem a konkrét arfolyamot,
hanem csak azt kell rdgziteni, hogy a Magyar
Nemzeti Bank altal kbzzétett, mely napon
érvényes arfolyammal hatarozza el a vallal-
kozas a devizaattérést.

Legal aspects of changing to accounting in a
foreign currency
Author: dr. Tamas Felsmann

Changing to accounting in a foreign currency
is an excellent opportunity for companies to
eliminate the majority of problems stemming
from exchange-rate fluctuations. However,
changing to accounting in a foreign currency
requires careful preparation; we have to take
the legal conditions into account, especially
deadlines and the obligation to report to the
Court of Registration.

Legislative background for changing to
accounting in a foreign currency

The rules on changing to accountingin a
foreign currency are primarily contained in
Act C of 2000 on Accounting (accounting
rules for switching currencies), Act V of 2006
on Public Company Information, Company
Registration and Winding-up Proceedings
(provisions pertaining to the registration of
changes and the amendment of articles of
association) and Act V of 2013 on the Hunga-
rian Civil Code.

Act Cof 2000

What is important from the aspect of
company law?

Changing to accounting in a foreign currency
is subject to two fundamental technical con-
ditions. Firstly, the foreign-currency transition
must be recorded in the accounting policies
prior to the first day of the financial year, and
secondly, the selected foreign currency also has
to be indicated in the articles of association.

The resolution on the transition together
with other relevant company documentation
(first and foremost, the articles of association
containing the amount of registered capital
and the member contributions expressed in
the foreign currency) are prepared by the
company's legal representative, and these
documents along with the change request
must be submitted to the competent Court
of Registration within 30 days of the change
(transition) taking effect.

the resolution must
be submitted to the
Court of Registration
within 30 days of the
change taking effect

The cut-off date for the foreign-currency
transition, which should also designate the
exchange rate for registered capital, can be
defined in advance. So clearly, we can also
set a date for which the daily currency ex-
change rates are not yet known. In such
cases, the resolution must be worded in
such a way that enables the legal represen-
tative to include, in the articles of association,
the specific foreign-currency amount of the
registered capital converted using the ex-
change rate published after the adoption of
the resolution.
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A hatarozatban fel kell szolitani az tigy-
vezet(t arra, hogy tarsasag tagjegyzékének
maodositasardl, illetve annak cégbirésagnal
torténd atvezetéserdl az egységes szerke-
zetbe foglalt létesitd okiratban - az idé-
kozben ismertté valt arfolyam alapjan -
feltlintetett jegyzett t6ke és vagyoni hozza-
jarulasok osszegének alapul vételével gon-
doskodjon.

A cégiratok el6készitésén tul jogi szempont-
b6l mit tehetiink még?

A devizaattérés kapcsan a cégeknek min-
denekel6tt érdemes attekinteni a szerzg-
déseiket abbdl a szempontbdl, hogy azok
jellemz6en milyen pénznemben allnak fenn.
Végig kell gondolni tovabba, hogy a meg-
Lévé forint alapl szerz8dések hogyan mo-
dosithatoak, mennyiben lehet szamitani

az Uzleti partnerek rugalmassagara ennek
kapcsan. A szerz6dések modositasat célszerl
ezért elézetesen megtargyalni az tizlet-
felekkel és lehetéleg tigyvéd segitségével
el6késziteni, megszovegezni a kapcsolodo
iratokat. Az Uj szerz6dések kapcsan pedig
figyelni kell arra, hogy azok a valasztott
devizaban jeloljék meg a pénziigyi teljesi-
téseket, a mar rendszeresitett szerzGdés-
mintakat érdemes ebbdl a szempontbol
atvilagitani.

Kockazatok a sajatos beszdmolo letétbe
helyezésének elmulasztdsdhoz kapcsoléddan

A devizaattéréshez sajatos beszamold készitési
kotelezettséq tarsul, melyet az attérés napjat
kovetd 5. hdnap utolsd napjaig elektronikusan
letétbe kell helyezni a céginformacios szolga-
latnal. Ha a cég ennek nem tesz eleget, stlyos
birsdgokra szamithat (akar 500 000 forintig,
illetve ismételt felhivas esetén tovabbi egy-
millio forintig terjedGen), s6t - ha az ismételt
felszalitas is eredmeénytelen - az adéhatdsag

a cég addszamat torli, és kezdeményezi a cég
megszintnek nyilvanitasat a cégbirosagnal
(kivéve, ha a cég kényszertorlés alatt 4ll).
Viszonylag ] szabaly, hogy amennyiben a cég a
beszamolo letétbehelyezési, illetve kozzétételi
kotelezettségét az addszam torlésérdl szolo
hatarozat kiadmanyozasaig teljesiti, akkor az
addszam torlését elrendel6 hatarozat kiadma-
nyozasanak nincs helye. Amennyiben az adézé
az addszam torlését elrendeld hatarozat kiad-
manyozasat kovetden, annak jogerére emelke-
déséig potolja a mulasztasat, vagy arrol a NAV
a kiadmanyozast kovetden szerez tudomast,

a hatdrozatot visszavonjak.

A cikkhez kapcsolddd videdt itt tekintheti
meg, a hanganyag ezen a linken érhetd el.

The resolution does not have to record a
specific exchange rate, it only has to stipulate
the date of the foreign currency transition,
and the applicable exchange rate of the
National Bank of Hungary will then be used
by the company accordingly.

The resolution must call upon the managing
director to arrange the amendment of the com-
pany's register of members, and its filing at
the court of registration based on the registered
capital and capital contributions - converted
using the now known exchange rate - as listed
in the consolidated articles of association.

In addition to preparing company docu-
ments, what else can we do from a legal
perspective?

When changing to accounting in a foreign
currency, first of all it is recommended to
review contracts in terms of the currencies
typically used in them. Furthermore, it must
be considered how existing forint-denomi-
nated contracts can be amended, and how
flexible business partners will be in that
respect. For this very reason, it is advisable to
discuss contract amendments with business
partners in advance, and to prepare and draft
related documents with the help of a lawyer
if possible. As for new contracts, we need to
ensure that the selected currency is defined
for financial performance, while it is recom-
mended to revise contract templates from
this point of view as well.

it is recommended

to review contracts in
terms of the currencies
typically used in them

Risks associated with failure to file special
financial statements

changing to a foreign
currency is subject to
compiling special
financial statements

Changing to a foreign currency is subject to
compiling special financial statements, which
must be filed electronically with the company
information service by the end of the fifth
month following the transition. If the company
fails to meet this obligation it can expect a
heavy penalty (up to HUF 500,000 - approx.
EUR 1,600 - and if a repeated reminder is
necessary, up to HUF 1 million - approx. EUR
3,200); in fact, if the repeated reminder is
also unsuccessful, tax authorities can cancel
the tax number of the company and initiate
its deletion from the records at the Court of
Registration (except if the company is under
a forced deletion procedure). One relatively
new rule is that if the company files and pub-
lishes the financial statements by the time
the resolution on cancelling the tax number
isissued, then the issuing of the resolution
ordering the cancellation of the tax number
no longer has any legal grounds. If the tax-
payer makes good on its obligation after the
resolution ordering the cancellation of the
tax number is issued, but before it takes effect,
or if the NAV becomes aware that the taxpayer
has done so after the resolution is issued, then

the resolution is revoked.
www.wtsklient.hu
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valtoztathaté meg

atallds csak az izleti
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kordbban el kell
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irdnyitasi rendszer
valtdssal is egyiitt jar
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A devizdra valo atallas szamviteli teenddi
Szerz@: Szeles Szabolcs

Mint ahogy arra a devizara vald atallas stra-
tégia szempontjainal mar ravilagitottunk,
szamos szempontot érdemes mérlegelni,
mieldtt eqy tarsasag a konyvvezetés deviza-
nem valtasarél dont.

Amennyiben a tulajdonosi és a management
igények talalkoznak a torvényi lehetdségek-
kel, és megsziiletik az elvi dontés a deviza-
ban torténd konyvvezetésre atallasrol, tobb,
szamviteli szempontbdl lényeges témakaort
érdemes végig gondolni, mielétt belevagunk
az atallas kivitelezésébe.

Milyen idépontban lehetséges a devizara
valo atallas?

A szamvitelr6l szold 2000. évi C. torvény
szerint a vallalkozo6 eurdban vagy USA
dollarban készitheti el éves beszamolojat,
ha erre vonatkozd déntését a szamviteli
politikajaban az tzleti év elsG napjat meg-
el6zGen rogzitette és a Létesitd okirata
szerinti devizaként az eurdt, illetve az USA
dollart jelélte meg. Fontos megemliteni,
hogy ezt a dontést legkordbban a dontést
kovetd 5. lzleti évre vonatkozdan valtoz-
tathatja meg a vallalkozo.

A szamviteli torvény szerint devizara valo
atallas csak az dzleti év forduldnapjan
lehetséges. Ekkor a tarsasagnak az attérés
forduldnapjan egy normal éves beszamolot
kell késziteni az attérés el6tti pénznemben,
majd az attérés napjara vonatkozdan kilon
meérleget kell késziteni a létesit6 okiratban
rogzitett devizaban.

Mikor kezdjiik meg a felkésziilést az
attérésre?

Tekintettel arra, hogy csak az (izleti év for-
dulénapjan lehet atallni, az elvi dontésnek
legaldbb 3-4 honappal el6bb meg kell
torténnie, mert a felkésziilés és a vallalat-
irdnyitdsi rendszer alkalmassaganak felmé-
rése és a szlikséges informatikai fejlesztése
miatt tobb honappal korabban el kell kez-
deni a konkrét felkészilést.

Alkalmas a vallalatirdnyitasi rendszeriink
az attérésre vagy sziikségesek tovabbi
informatikai fejlesztések?

Sok esetben a hasznalt rendszerek alkalmat-
lansdga miatt a devizara valo atallas egyben
vallalatirdnyitasi rendszer valtassal is egyltt
jar, ami még hosszabb felkészilési id6t ige-
nyel. Ha a meglévd szoftverrel torténik meg

Accounting aspects during transition of
accounting to a foreign currency
Author: Szabolcs Szeles

As we highlighted when discussing the
strategic aspects of a transition of accounting
to a foreign currency, there are a number of
issues to consider before a company decides
to change the currency used for bookkeeping
purposes.

If the needs of the owners and management
dovetail with the opportunities provided by

law, and the decision is made in principle to

change the bookkeeping currency to a foreign
currency, several key accounting issues should
be considered thoroughly before starting the
transition.

When can the transition of accounting to a
foreign currency be made?

Act C of 2000 on Accounting permits any
business entity to prepare their annual
financial statements in USD or in EUR if they
record such a decision in their accounting
policies prior to the first day of the financial
year, and specify the US dollar or the euro
as the currency according to their articles
of association. It is important to note that
the earliest this decision can be changed is
for the 5™ financial year after the decision is
made.

According to the Accounting Act, changing
to a foreign currency is only possible on

the balance sheet date of the financial year.
The company has to prepare regular annual
financial statements as of the balance sheet
date for the transition in the currency used
before the transition, then a separate open-
ing balance sheet needs to be prepared as
of the transition date in the currency speci-
fied in the articles of association.

When should we start preparing for the
transition?

Given that entities can only change the
bookkeeping currency on the balance sheet
date of the financial year, the decision in
principal has to be made at least 3-4 months
beforehand because the actual preparations
have to start several months in advance

to have time for assessing the suitability

of the ERP system and for the necessary IT
developments.

the earliest this
decision can be
changed is for the

5™ financial year after
the decision is made

changing is only
possible on the
balance sheet date of
the financial year

preparations have to
start several months
in advance
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a legnagyobb kihivas
az afa szamviteli
nyilvantartasa, a

pénziigyi teljesitések,

az év végi atértékelések
arfolyamkiilénbdze-
teinek elszamoldsa

a devizara valo
atallds tényét a
szamviteli politikaban
rogziteni kell

at kell szamolni
az értékhatarokat

a jegyzett téke
atvaltasi arfolyamdt
a tarsasdg valasztja,

minden mas
meérlegelemet
MNB arfolyammal
kell atértékelni

a devizara vald 4tallas, a rendszernek képes-
nek kell lennie a kdvetkezd Uj helyzeteket
kezelni:

> Amunkavallaldkkal szembeni kitelezett-
ségek és az addfizetési kotelezettségek
az atallas napja utan devizas tételek
lesznek, igy a rendszernek tudnia kell
majd kezelni ezek realizalt és nem reali-
zalt arfolyamkilonbozetének elszamo-
l4sat. Tapasztalataink szerint a devizdban
torténd konyvvezetésre attérd tarsasa-
goknak a legnagyobb kihivast az alta-
lanos forgalmi add szamviteli nyilvan-
tartasa és a pénzligyi teljesitések, illetve
év végi atértékelések arfolyamkilonbo-
zeteinek elszdmolasa jelentik.

> Az adatmigracio soran az adatok konver-
talasra kertilnek, viszont elGtte a konver-
talandd adatokat at szoktak vilagitani,
mert a nem optimalisan kezelt szamlak
konverzidja megakaszthatja a konverzid
lefutdsat.

Mik a szamviteli teend6k?

Mivel az atallas egyik feltétele a szamviteli
politika aktualizalasa, érdemes ezzel kezdeni
a felkésziilést. ELGszor is a tarsasag szamviteli
politikdjaban a devizara valo atallas tényét
rogziteni kell.

Ezt kdvetGen at kell szamolni a szamviteli
politikaban forintban szerepld értékhata-
rokat. A szamviteli torvény egyes rendelke-
zései altal forintban meghatarozott érték-
hatarokat az MNB 4ltal az adott idGpontra
vonatkozoan kozzétett devizaarfolyamon
torténd atszamitassal kell figyelembe venni.

Devizas nyitd mérleg elkészitése és
kényvvizsgalata

Afordulonapra elkészilt beszamold alapjan
a cégkivonat szerinti devizaban nyitomeérle-
get kell késziteni. Itt a kovetkez§ értékelési
feladatok jelentkeznek:

> Ajegyzett t6ke atvaltasi arfolyamat a
tarsasag valasztja meg, és szerepelteti ez
alapjan a jegyzett t6ke devizaban kifeje-
zett (j 6sszegét az ] alapitd okiratban.

> Minden mas mérlegelem MNB arfolyam-
mal atértékelendd.

> Azon koveteléseket, pénzeszkozoket és
kotelezettségeket, melyek devizaban
voltak kifejezve, az eredeti devizas
értéken kell szerepeltetni, és az atszami-
tasi kilonbozetet Gsszevontan, veszteség
esetén az eredménytartalékkal, nyereség
esetén a toketartalékkal szemben kell
elszamolni.
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Is our ERP system suitable for the transition
or are further IT developments required?

In many cases, a transition of accounting

to a foreign currency means a change of ERP
system because the current one is not fit for
purpose, and this only extends the prepara-
tion time even more. If the transition to a
foreign currency is made using existing soft-
ware, the system needs to be able to handle
the following new scenarios:

> Liabilities to employees and tax payment
liabilities will occur in a foreign currency
after the transition, and so the system
needs to be able to account their realised
and unrealised exchange rate differences.
Our experience shows that the biggest
challenge for companies changing to
accounting in a foreign currency is
accounting value added tax as well as
the exchange rate differences of financial
settlements and year-end revaluations.

> Datais converted during the data migra-
tion, but before this happens, the data for
conversion is normally reviewed since
the whole conversion process can falter
if invoices are not converted in an optimal
manner.

What are the accounting tasks?

Since one of the transition requirements is
updating accounting policies, it is best to
start the preparations with this. First, the
transition of accounting to a foreign currency
needs to be stated in the accounting policies.

Then, the HUF thresholds in the accounting
policies need to be converted. The thresholds
defined in HUF according to certain provisions
of the Accounting Act need to be managed
based on the currency exchange rate defined
by the National Bank of Hungary (MNB) for
the given date.

Preparing and auditing an opening
balance sheet in the foreign currency

Based on the financial statements prepared
for the balance sheet date, an opening
balance sheet must be compiled in the
currency defined in the certificate of incor-
poration. This entails the following valua-
tion tasks:

> The company decides on the exchange
rate for registered capital, and indicates
the new amount of registered capital
defined in the foreign currency in the
new articles of association.

in many cases the
transition means a
change of ERP system

the biggest challenge
is accounting value
added tax as well as
the exchange rate
differences of financial
settlements and year-
end revaluations

transition of accounting
to a foreign currency
needs to be stated in
the accounting policies

thresholds need
to be converted

the company decides
on the exchange rate
for registered capital

www.wisklient.hu
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A devizas nyitd mérleget 5 hdnapon belil el
kell késziteni, és a konyvvizsgald altal hitele-
sitett jelentéssel eqyiitt letétbe kell helyezni.
A nyitd mérleg alapjan kell a konyveket az
attérés napjat kovetd nappal devizaban meg-
nyitni.

A cikkhez kapcsolddd videot itt tekintheti
meg, a hanganyag ezen a linken érhetd el.

> All other balance sheet items shall be
revalued using the MNB exchange rate.

> Receivables, liquid assets and liabilities

balance sheet items
shall be revalued
using the MNB
exchange rate

denominated in a foreign currency need
to be reported at their original FX amount;
the aggregate translation difference must
be accounted against retained earnings
in the case of a loss, and against the capi-

tal reserve in the case of a profit.

The opening balance sheet in the foreign

currency must be compiled within 5 months,

and filed together with the financial state-
ments certified by an auditor. The books
need to be opened in the foreign currency

based on the opening balance sheet on the

date following the transition.
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Jelen WTS-informdcid nem mindsil tandcsadasnak, és kizardlag | This WTS information does not constitute advice and it serves only to
valogatott témakorok altalanos ismertetésének céljara szolgal. provide general information about selected topics.

Az Ad6hidban foglaltak ezért nem tekinthetSk teljesnek vagy | Any information contained herein shall thus not be considered
kimeritGnek, tovabba nem alkalmasak arra, hogy egyedi esetekben | exhaustive, and nor may it be relied upon instead of advisory services
helyettesitsék a tandcsadast. A tartalmak helyességéért nem val- | inindividual cases. We accept no liability for the accuracy of the con-
lalunk felelGsséget. tent.

A fenti vagy egyéb szakmai témakorokkel kapcsolatos kérdései | Should you have any questions regarding the above or any other pro-
esetén forduljon bizalommal WTS-tandcsaddjdhoz, vagy lépjen | fessionalissues, please do not hesitate to get in touch with your WTS

kapcsolatba veliink a megadott elérhetGségek egyikén. advisor or use any of the contact details below.
AWTS Klient szolgaltatasai: Services of the WTS Klient Hungary:

» Adotandcsadas » Tax consulting

» Pénziigyi tanacsadas » Financial advisory

» Jogitanacsadas » Legal consulting

» Konyvelés » Accounting

» Bérszamfejtés » Payroll

Legujabb kiadvanyaink | Our latest publications
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